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Spis wierzytelnosci w postepowaniu ”

restrukturyzacyjnym

Spis wierzytelnosci jest dokumentem
sporzgdzanym przez nadzorce lub
zarzgdce, okreslajgcym krag wierzycieli
dtuznika, ktorzy sg uczestnikami
postepowania restrukturyzacyjnego.

Udziat wierzycieli w postepowaniu ma na
celu zaspokojenie przystugujgcych im
wierzytelnosci na warunkach

_— restrukturyzacyjnych wynikajacych z
zawartego uktadu




Zgodnie z art. 76 ust. 1i 2 p.r. spis wierzytelnosci obejmuje wierzytelnosci osobiste w
stosunku do dtuznika powstate przed dniem otwarcia postepowania

restrukturyzacyjnego, a umieszczenie wierzytelnosci w spisie wierzytelnosci okresla
sume, z ktorg wierzyciel uczestniczy w postepowaniu restrukturyzacyjnym.

\_
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Spis wierzytelnosci w kazdym postepowaniu
restrukturyzacyjnym sporzadza nadzorca albo zarzgdca na
podstawie ksigg rachunkowych, innych dokumentéw
dtuznika, wpisdw w ksiegach wieczystych oraz rejestrach

(art. 84 ust. 1 p.r.). Zasady sporzgdzania spisu oraz
ujmowania wierzytelnosci w spisie we wszystkich
postepowaniach sg takie same. Zasadnicza rdznica
\sprowadza sie do sposobu zaskarzania spisu wierzytelnoéci./

\

\
W postepowaniu o \
zatwierdzenie uktadu oraz w
przyspieszonym
postepowaniu uktadowym <
zaskarzanie spisu
wierzytelnosci przez
wierzycieli nie jest w ogole
przewidziane.

\_ /

Zgodnie z art. 90 ust. 1 p.r. w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym dfuznik moze zgtosic
zastrzezenia co do umieszczenia wierzytelnosci w spisie

~

wierzytelnosci. Wierzytelnosé, co do ktérej dtuznik zgtosit

zastrzezenia, stanowi wierzytelnosc sporng. W takim

90 ust. 2 p.r.). Sedzia-komisarz nie bada i nie rozstrzyga
zastrzezen zgtoszonych przez dtuznika, a zmiana spisu

wierzytelnosci jest automatycznym skutkiem wniesienia
Qstrzezenia.

przypadku sedzia-komisarz dokonuje odpowiednich zmian
spisu wierzytelnosci oraz spisu wierzytelnosci spornych (art.

/
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Spis wierzytelnosci w kazdym postepowaniu

restrukturyzacyjnym sporzadza nadzorca albo zarzgdca na
podstawie ksigg rachunkowych, innych dokumentéw
dtuznika, wpisdw w ksiegach wieczystych oraz rejestrach

(art. 84 ust. 1 p.r.). Zasady sporzgdzania spisu oraz
ujmowania wierzytelnosci w spisie we wszystkich
postepowaniach sg takie same. Zasadnicza rdznica
\sprowadza /s\ie do sposobu zaskarzania spisu wierzytelnoéci./

N\

W postepowaniu uktadowym oraz \
postepowaniu sanacyjnym, w
terminie dwadch tygodni od dnia
obwieszczenia, uczestnicy
postepowania moga ztozy¢ do
sedziego-komisarza sprzeciw co do
umieszczenia lub co do pominiecia
wierzytelnosci w spisie

werzytelnos'ci (art. 91 p.r.). /




Wierzytelnosci uymowane w spisie wierzytelnosci
I 4 a4
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Wierzytelnosci uyyjmowane w spisie
wierzytelnosci

Jak wskazano w poprzednim
rozdziale, zgodnie z art. 76 ust. 1
p.r. spis wierzytelnosci obejmuje

wierzytelnosci osobiste w stosunku

do dtuznika powstate przed dniem
otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego.

-

4 )

J




Zasady ujmowania wierzytelnosci w spisie wierzytelnosci

Wierzytelnosé za okres rozliczeniowy, w trakcie ktorego
zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne, w
szczegoblnosci z tytutu czynszu najmu lub dzierzawy,
podatkow lub sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
ulega z mocy prawa proporcjonalnemu podziatowi na
czesé traktowang jak wierzytelnos¢ powstata przed
dniem otwarcia postepowania oraz czes¢ traktowang
jak wierzytelno$¢ powstajgca po dniu otwarcia
postepowania (art. 77 ust. 1 p.r.).

Zgodnie z art. 78 p.r. wierzytelno$¢ niepieniezng
umieszcza sie w spisie wierzytelnosci w sumie
pienieznej wedtug jej wartosci z dnia poprzedzajgcego
dzien otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 p.r. stanowi, ze jezeli w dniu
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego
wierzytelnosé bez zastrzezenia odsetek nie stata sie
jeszcze wymagalna, w spisie wierzytelnosci umieszcza
sie wierzytelnos¢ pomniejszong o odsetki ustawowe,
nie wyzsze jednak niz 6% rocznie, za czas od dnia
otwarcia postepowania do dnia wymagalnosci,
najdfuzej jednak za dwa lata.

Zgodnie z art. 79 ust. 2 p.r. odsetki od wierzytelnosci
pienieznej umieszcza sie w spisie wierzytelnosci w
kwocie naliczonej do dnia poprzedzajgcego dzien

otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego wiacznie.

Wierzytelnosé wspotdtuznika lub poreczyciela dtuznika
z tytutu zwrotnego roszczenia umieszcza sie w spisie
wierzytelnosci w wysokosci, w jakiej wspotdtuznik lub
poreczyciel zaspokoit wierzyciela, chyba Zze co innego
wynika z tresci stosunku prawnego (art. 80 ust. 1 p.r.).
Podobnie w spisie wierzytelnosci umieszcza sie
wierzytelnos¢ gwaranta lub banku otwierajacego
akredytywy w wysokosci, w jakiej zaspokoit on
wierzyciela, chyba ze co innego wynika z tresci
stosunku prawnego (art. 80 ust. 2 p.r.). Natomiast
wierzytelnosé wspotdtuznika, poreczyciela, gwaranta
lub banku otwierajgcego akredytywy, ktory nie
zaspokoit wierzyciela, umieszcza sie w spisie
wierzytelnosci jako wierzytelnos¢ warunkowa, ktora
nie uprawnia do gtosowania na zgromadzeniu
wierzycieli (art. 80 ust. 3 p.r.).




Zasady ujmowania wierzytelnosci w spisie wierzytelnosci

Zgodnie z art. 81 ust. 1 p.r. niewymagalne
wierzytelnosci ze stosunkdéw prawnych o charakterze
ciggtym, a takze wierzytelnosci z tytutu kredytu i
pozyczki, umieszcza sie w spisie wierzytelnosci
pomniejszone o odsetki ustawowe, nie wyzsze jednak
niz 6% rocznie, za czas od dnia otwarcia postepowania
do dnia wymagalnosci kazdego przysztego swiadczenia,
najdtuzej jednak za dwa lata.

Wierzytelnosci z tytutu swiadczen powtarzajacych sie,
ktorych czas trwania oznaczono na czas zycia
uprawnionego lub innej osoby, albo nieoznaczonych co
do czasu trwania, umieszcza sie w spisie wierzytelnosci
jako sume stanowigcg warto$¢ prawa (art. 81 ust. 2
p.r.), chyba ze w umowie o prawo do Swiadczen
powtarzajgcych zostata ustalona suma wykupu, to
wowczas sume te umieszcza sie w spisie wierzytelnosci
jako wartos¢ prawa (art. 81 ust. 3 p.r.). Regulacje te
stosuje sie rowniez do umowy leasingu, jezeli
przedmiot leasingu stanowi u korzystajgcego dtuznika
Srodek trwaty w rozumieniu ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych oraz ustawy o
podatku dochodowym od o0sdb prawnych (art. 81 ust. 4

p.r.).

Artykut 83 ust. 1 p.r. stanowi, ze wierzytelnos¢ w
walucie obcej, bez wzgledu na termin jej
wymagalnosci, umieszcza sie w spisie wierzytelnosci po
przeliczeniu na walute polskg wedtug sredniego kursu
walut obcych w Narodowym Banku Polskim z dnia
otwarcia postepowania, a jezeli takiego kursu nie byto
— wedtug Sredniej ceny rynkowej z tej daty, przy czym
umieszczenie w spisie wierzytelnosci w przeliczeniu na
walute polskg nie powoduje przeksztatcenia
zobowigzania wyrazonego w walucie obcej na
zobowigzanie w walucie polskiej, w szczegdlnosci
wykonanie zobowigzania w ramach realizacji uktadu
nastepuje w walucie obcej, chyba ze propozycje
uktadowe stanowig inaczej (art. 83 ust. 2 p.r.).

Zgodnie z art. 81 ust. 5 p.r,, jezeli umowa kredytu
przewiduje mozliwos¢ korzystania ze srodkow
pienieznych do pewnej wysokosci, w spisie
wierzytelnosci umieszcza sie kwote wykorzystang przez
dtuznika do dnia otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego




Sporzadzenie spisu wierzytelnosci

(Zgodnie zart.84 ust. 1 p.r. spis\
wierzytelnosci sporzadza
nadzorca lub zarzadca na

podstawie ksigg rachunkowych,

innych dokumentéw dtuznika,
wpisdw w ksiegach wieczystych
oraz rejestrach, przy czym w
postepowaniu sanacyjnym
otwartym na podstawie
uproszczonego wniosku
ztozonego zgodnie z art. 328 ust.
1 p.r. spis wierzytelnosci
sporzadza sie w zakresie, w
jakim jest to mozliwe, na
podstawie spisu wierzytelnosci
sporzgdzonego we
wczesniejszym postepowaniu

\ restrukturyzacyjnym. j
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Jezeli propozycje uktadowe
przewidujg podziat wierzycieli
na grupy, spis wierzytelnosci
sporzadza sie z uwzglednieniem
zaproponowanego podziatu (art.
85 p.r.).

W spisie wierzytelnosci
odrebnie umieszcza sie
wierzytelnosci objete uktadem z
mocy prawa oraz wierzytelnosci
objete uktadem za zgoda
wierzyciela (art. 86 ust. 1 p.r.).
W spisie wierzytelnosci
umieszcza sie rowniez
wierzytelnosci, ktdre nie sg
objete uktadem.
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Sporzadzenie spisu wierzytelnosci
I

Zgodnie z art. 86 ust. 2 p.r. w spisie wierzytelnoSci umieszcza sie w osobnych rubrykach:

1.
2.

Ny AW

10.

11.

liczbe porzadkowg;

imie i nazwisko wierzyciela albo jego nazwe, jego miejsce zamieszkania albo siedzibe, adres oraz numer PESEL
albo numer w Krajowym Rejestrze Sgdowym, a w przypadku ich braku —inne dane umozliwiajgce jego
jednoznaczng identyfikacje;

sume wierzytelnosci i sume, wedtug ktérej bedzie obliczany gtos wierzyciela w gtosowaniu nad uktadem;
informacje o istnieniu i rodzaju zabezpieczenia wierzytelnosci;

informacje, czy wierzytelnos$¢ jest uzalezniona od warunku;

informacje, czy wierzycielowi przystuguje prawo potrgcenia;

informacje, czy w stosunku do wierzyciela zachodzg okolicznosci wskazane w art. 80 ust. 3, art. 109 ust. 1 lub art.
116;

uzasadnienie, ktdre obejmuje wskazanie stanu faktycznego, z ktérego wynika wierzytelnos¢, oraz wskazanie
dokumentéw jej dotyczacych;

o$wiadczenie dtuznika o uznaniu lub odmowie uznania wierzytelnosci oraz o tym, czy w stosunku do wierzycieli
umieszczonych w spisie wierzytelnosci zachodzg okolicznosci wskazane w art. 80 ust. 3, art. 109 ust. 1 lub art.
116, a jezeli dtuznik nie ztozyt oswiadczenia, to nadzorca lub zarzgdca umieszcza w spisie wierzytelnosci
informacje, ze dtuznik nie ztozyt oswiadczenia, oraz podaje przyczyne;

dla wierzytelnosci, ktére sg objete uktadem za zgodg wierzyciela — informacje, czy wierzyciel wyrazit zgode na
objecie wierzytelnosci uktadem;

sume wszystkich wierzytelnosci umieszczonych w spisie wierzytelnosci, a jezeli w spisie wierzytelnosci jest
uwzgledniony podziat wierzycieli na grupy — rowniez sume wierzytelnosci dla kazdej grupy.



Zaskarzanie spisu wierzytelnosci
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Zaskarzanie spisu wierzytelnosci

w postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu

~

/W postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu nie ma mozliwosci
zaskarzania spisu wierzytelnosci.
Uczestnicy postepowania mogg
wskazywac na nieprawidtowosci
Zwigzane z ustaleniem spisu
wierzytelnosci jedynie w ramach
zarzutow przeciwko uktadowi. Sad
powinien uwzglednic tylko tego
rodzaju nieprawidtowosci spisu,
ktdre moga rzutowac na wynik
gtosowania nad uktadem, w
szczegoblnosci zarzuty dotyczace
ustalen spisu zwigzanych z
uprawnieniem do gtosowania
poszczegolnych wierzycieli i sitg ich

\ gtosu /




Zaskarzanie spisu wierzytelnosci

-

Zaskarzanie spisu wierzytelnos$ci w

przyspieszonym postepowaniu
uktadowym

~

/ W przyspieszonym postepowaniu \
uktadowym wierzycielom nie
przystuguja zadne Srodki zaskarzania
spisu wierzytelnosci. Podobnie jak w
postepowaniu o zatwierdzenie uktadu,
mogg oni wskazywaé na
nieprawidtowosci zwigzane z
ustalonym spisem wierzytelnosci w
ramach zarzutow przeciwko uktadowi.

Dtuznik, zgodnie z art. 90 ust. 1 p.r.,
moze zgtosic zastrzezenia co do
umieszczenia wierzytelnosci w spisie
wierzytelnosci. Wierzytelnosé, co do
ktorej dtuznik zgtosit zastrzezenia,
stanowi wierzytelno$¢ sporng. W takim
przypadku sedzia-komisarz dokonuje
odpowiednich zmian spisu
wierzytelnosci oraz spisu
wierzytelnosci spornych (art. 90 ust. 2

\ p.r.). /




Zaskarzanie spisu wierzytelnosci

/ \ / Zgodnie z art. 91 ust. 1 p.r. w \

postepowaniu uktadowym oraz
postepowaniu sanacyjnym, w terminie
dwodch tygodni od dnia obwieszczenia

o ztozeniu spisu wierzytelnosci w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym,
uczestnicy postepowania mogg ztozy¢
L ] . do sedziego-komisarza sprzeciw co do
Zaskarzanie spisu wierzytelnosci w umieszczenia wierzytelnoéci w spisie

postepowaniu uktadowym oraz wierzytelnogci.

postepowaniu sanacyjnym o _ o
Dtuznik moze ztozycC sprzeciw, o ile spis

wierzytelnosci nie jest zgodny z jego
oswiadczeniem, o ktérym mowa w art.
86 ust. 2 pkt 9 p.r. Jezeli dtuznik nie
ztozyt oswiadczenia, moze ztozy¢
sprzeciw tylko w przypadku, gdy
wykaze, ze nie ztozyt oswiadczenia z

\ / \ przyczyn od niego niezaleznych. /




Zaskarzanie spisu wierzytelnosci
...

Rodzaj postepowania

Przyspieszone
postepowanie uktadowe

Postepowanie uktadowe

Postepowanie sanacyjne

Sposoéb zaskarzania

zastrzezenia

sprzeciw co do umieszczenia
wierzytelnosci w spisie;

sprzeciw co do pominiecia wierzytelnosci w
spisie

sprzeciw co do umieszczenia
wierzytelnosci w spisie;

sprzeciw co do pominiecia wierzytelnosci w
spisie

Termin wniesienia

do dnia zgromadzenia

dwa tygodnie od dnia obwieszczenia o

dwa tygodnie od dnia obwieszczenia o

Komu przystuguje

wierzycieli dacie ztozenia spisu wierzytelnosci dacie ztozenia spisu wierzytelnosci
sprzeciw co do umieszczenia sprzeciw co do umieszczenia
wierzytelnosci w spisie przystuguje wierzytelnosci w spisie przystuguje
uczestnikom postepowania, w tym uczestnikom postepowania, w tym
dtuznikowi -

wierzytelnos¢, co do ktérej
ztozono zastrzezenia
stanowi wierzytelnos¢
sporng

dtuznikowi, o ile spis nie jest zgodny z jego
oswiadczeniem o uznaniu lub odmowie
uznania wierzytelnosci;

sprzeciw co do pominiecia wierzytelnosci w
spisie przystuguje dtuznikowi lub
wierzycielowi, ktory nie zostat umieszczony
W spisie

dtuznikowi, o ile spis nie jest zgodny z jego
oswiadczeniem o uznaniu lub odmowie
uznania wierzytelnosci;

sprzeciw co do pominiecia wierzytelnosci w
spisie przystuguje dtuznikowi lub
wierzycielowi, ktory nie zostat umieszczony
w spisie

Zrédto: A. Hrycaj, Prawo i postepowanie restrukturyzacyjne, Warszawa 2019, s. 153.




Zatwierdzenie spisu wierzytelnosci
I
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W postepowaniu o zatwierdzenie uktadu nie zatwierdza sie spisu wierzytelnosci. Oznacza
to, ze spis wierzytelnosci sporzagdzony w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu nie bedzie
tytutem egzekucyjnym przeciwko dtuznikowi po prawomocnej odmowie zatwierdzenia
uktadu (por. art. 102 ust. 1 p.r.).

. /

Zgodnie z art. 97 ust. 1 p.r. w przyspieszonym postepowaniu uktadowym sedzia-komisarz
zatwierdza spis wierzytelnosci na zgromadzeniu wierzycieli.

{godnie zas z art. 98 ust. 1 p.r. w postepowaniu uktadowym oraz sanacyjnym po up’fywie\
terminu do ztozenia sprzeciwu, a w przypadku jego ztozenia — po uprawomocnieniu sie

postanowienia w przedmiocie sprzeciwu, sedzia-komisarz zatwierdza spis wierzytelnosci.
Sedzia-komisarz zatwierdza spis wierzytelnosci w zakresie nieobjetym nierozpoznanymi
prawomocnie sprzeciwami, jezeli suma wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad
uktadem, ktérych dotyczg sprzeciwy prawomocnie nierozpoznane, nie przekracza 15%

sumy wierzytelnosci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem. Postepowania w
przedmiocie tych sprzeciwow podlegajg umorzeniu przez sad albo sedziego-komisarza,
geli nie zostang prawomocnie rozpoznane do czasu gtosowania nad uktadem. /




Wyciag ze spisu wierzytelnosci jako tytut egzekucyjny

-

Wyciag ze spisu wierzytelnosci
jako tytut egzekucyjny

~
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Zgodnie z art. 102 ust. 1 p.r. po
prawomocnej odmowie
zatwierdzenia ukfadu lub
prawomocnym umaorzeniu
postepowania
restrukturyzacyjnego wyciag z
zatwierdzonego spisu
wierzytelnosci, zawierajacy
oznaczenie wierzyciela i
przystugujgcej mu wierzytelnosci,
stanowi tytut egzekucyjny

\ przeciwko dtuznikowi /




Przyjecie uktadu i jego skutki




Pojecie uktadu
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Celem postepowania
restrukturyzacyjnego zgodnie z
art. 3 ust. 1 p.r,, jest unikniecie
ogtoszenia upadtosci dtuznika

przez umozliwienie mu
restrukturyzacji w drodze
zawarcia uktadu z wierzycielami,
a w przypadku postepowania
sanacyjnego - rowniez przez
przeprowadzenie dziatan
sanacyjnych, przy zabezpieczeniu

\ stusznych praw wierzycieli. /

~

/Przyjac’ nalezy zatem, ze zawarcie
ukftadu jest z jednej strony
zasadniczym celem postepowania
restrukturyzacyjnego, a z drugiej
strony mechanizmem, ktory ma
pozwoli¢ na unikniecie ogtoszenia
upadtosci dtuznika, poprzez
uksztattowanie lub zmiane praw i
obowigzkow dtuznika
wynikajgcych ze stosunkow
zobowigzaniowych fgczgcych do z

wierzycielami.
- /




Wazne! Uktad jest to zatwierdzone przez sadu
restrukturyzacyjny ~ wielostronne  porozumienie
zawarte miedzy dluznikiem 1 jego wierzycielami,
przyjete przez ztozenie oswiadczenia woli przez
wigkszosci wierzycieli, wigzgce zarowno wierzycieli
glosujacych za jego przyjeciem jak 1 wierzycieli
glosujgcych przeciw jego przyjeciu.

Uktad moze spelni¢ swoj cel jedynie, gdy dotyczyc
bedzie wszystkich wierzycieli dtuznika. Z tego powodu
uklad stanowi porozumienie przymusowe, oparte na
zasadzie uniwersalnosci wyrazonej w art. 150 p.r.
Uklad obejmuje co do zasady wszystkie wierzytelnosci
osobiste dluznika powstale przed dniem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego.




Charakter prawny uktadu

Wyrdzni¢ mozna nastgpujace koncepcje dotyczace charakteru prawnego uktad:

a. uklad stanowi umowe zawierang pomig¢dzy dtuznikiem i co do zasady wszystkimi jego wierzycielami (zob.
O. Buber, Polskie prawo upadiosciowe, Warszawa 1936, s. 147; W. Gawlas, W. Jonsik, Prawo
upadtosciowe wraz z przepisami wprowadzajgcymi prawo upadlosciowe i prawo o postepowaniu
uktadowem z komentarzem, Poznan 1935, s. 184; D. Zienkiewicz, [w:] D. Zienkiewicz (red.), Prawo
upadtosciowe i naprawcze. Komentarz, Warszawa 2006, s. 638);
uktad stanowi ugode sadowa (zob. F. Zedler, Prawo upadtosciowe i uktadowe, Torun 1997, s. 429);

c. ukfad stanowi sgdownie zatwierdzane porozumienie mi¢dzy dtuznikiem i wiekszo$cig wierzycieli (zob. S.
Arnold, Prawo o postgpowaniu uktadowem wraz z przepisami zwigzkowymi, Krakow 1936, s. 6):

d. teoria o zlozonym (prywatno-publicznoprawnym) charakterze uktadu (zob. uchwata SN z 20.7.1995 r., III
CZP 87/95, OSNC 1995, Nr 11, poz. 162; K. Piasecki, Prawo upadtosciowe i Prawo o postepowaniu
uktadowym, Bydgoszcz 1992, s. 143; P. Nazarkiewicz, Uktad w postepowaniu upadtosciowym, cz. I, PPH
1994, Nr 1, s. 1; S. Gurgul, Prawo upadtosciowe i uktadowe. Komentarz, Warszawa 2000, s. 941);

e. teoria ujmujaca uktad jako instytucje sui generis obejmujaca tacznie kilka elementow prawnych w postaci
propozycji uktadowych, oswiadczenia woli gltosujacych wierzycieli oraz zatwierdzajacego orzeczenia sadu
(zob. L. Szuster, Skutki uktadu w postepowaniu upadtosciowym, Warszawa 2015, s. 9-10; B. Jochemczyk,
Zawarcie i zatwierdzenie uktadu w postepowaniu upadtosciowym, Warszawa 2011, s. 173);

f.  uklad stanowi uchwate organu wierzytelskiego (zob. A.J. Witosz, Charakter prawny uktadu, [w:] Hrycaj A.,
Filipiaka P., Geromina M., Groele B. (red.), Restrukturyzacja i upadtos¢ przedsiebiorstw 2.0., Warszawa
2016, s. 11).



Wierzytelnosci objete uktadem oraz

wierzytelnosci nie objete uktadem

wihermelneae CbieE wierzytelnosci wierzytelnosci objete
B ———————— nieobjete uktadem z uktadem warunkowo
mocy prawa (za zgoda wierzyciela)

(art. 150 p.r.) (art. 151 ust. 1 p.r.) (art. 151 ust. 1i 3 p.r.)




Wierzytelnosci objete ukladem z mocy prawa
I 4

4 )

odsetki za okres od dnia
otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego;

4 ) 4
wierzytelnosci osobiste \- J
powstate przed dniem
otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego,
jezeli ustawa nie stanowi
inaczej;
\_ /

wierzytelnosci zalezne
od warunku, jezeli
warunek ziscit sie w
czasie wykonywania
uktadu.

Zgodnie z art.
150 ust. 1 p.r.
uktad
obejmuje z
MOCyY praw:



Wierzytelnosci objete ukladem z mocy prawa
L

Wazne! Ukladem objete wierzytelnosci
osobiste powstate przed dniem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego. W
przypadku postepowania o zatwierdzenie
uktadu wierzytelnosc1 powstate po dniu
uktadowym nie sg objete uktadem.

Dniem otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego jest dzieh wydania
postanowienia o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postgpowania sanacyjnego (art. 189 p.r.).
Natomiast w przypadku postepowania o zatwierdzenie uktadu o objeciu
danej wierzytelnosci uktadem decyduje dzien uktadowy. Zgodnie art. 211
ust. 1 p.r. wierzytelnosci powstale po dniu uktadowym nie sg objete
uktadem. Dzien ukladowy jest to dzien wyznaczony przez dtuznika, ktory
przypada nie wczesniej niz trzy miesigce 1 nie pdzniej niz dzien przed
dniem ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu.



Wierzytelnosci objete ukladem z mocy prawa
I 4

Jezeli wierzytelno$¢ jest zabezpieczona poprzez przeniesienie
wilasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa majatkowego, to
moze by¢ objeta uktadem tylko w zakresie, w jakim prawdopodobnie
nie zostanie zaspokojona z przedmiotu zabezpieczenia. W pozostatej
czesci, tj. uzyskujgca zaspokojenie z przedmiotu zabezpieczenie
pozostajg poza uktadem, podobnie jak inne wierzytelnosci
zabezpieczone rzeczowo, chyba ze wierzyciel wyrazi zgode na ich
objecie uktadem (art. 151 ust. 2 p.r.).



Wierzytelnosci objete ukladem z mocy prawa
I 4

wierzytelnosci wierzytelnosci
pieniezne niepieniezne

@eli wierzyciel w terminie tygodnia od dnia otrzymania \

zawiladomienia o terminie zgromadzenia wierzycieli z
odpisem propozycji ukladowych sprzeciwil sie
restrukturyzacji swojej wierzytelnosci  jako
wierzytelnosci niepieni¢znej, sktadajagc oswiadczenie
nadzorcy albo zarzadcy, albo ze wzgledu na charakter
wierzytelnosci niepienieznej restrukturyzacja nie jest
mozliwa, wierzytelno$¢ ta zmienia si¢ w wierzytelnosc

pieniezng. Skutek ten powstaje z dniem otwarcia
\&)ste;powania (art. 163 ust. 2 zd. 21 3 p.r.). /




Wierzytelnosci objete ukladem z mocy prawa
I 4

~

(" ) N . 3
Objecie uktadem wierzytelnos¢
warunkowa, uzaleznione jest od
czasu, w ktorym ziscit sie
warunek. Zgodnie z art. 150 ust.
1 pkt. 3 p.r. uktad obejmuje
wierzytelnos$¢ warunkoway, jezeli
warunek ziscit sie w czasie
wykonywania uktadu. W tym
przypadku chodzi oczywiscie o
warunek zawieszajacy,
natomiast wierzytelnos¢ z
warunkiem rozwigzujgcym
zawsze sg objete uktadem, a
ziszczenie sie warunku przed
terminem pfatnosci powoduje
wygasniecie wierzytelnosci (zob.

Wierzytelnos¢
warunkowa

4 )

art. 89 k.c.).
\ Y \_ J

Regulacja art. 150 ust. 1 pkt. 3 p.r. dotyczaca wierzytelnosci
warunkowych znajdzie zastosowanie roéwniez w odniesieniu do
wierzytelno$¢ wspotdtuznika, porgczyciela, gwaranta lub banku
otwierajacego akredytywy, ktory nie zaspokoit wierzyciela. Zgodnie z
art. 80 wust. 3 p.r. wierzytelnosci takie umieszcza si¢ w spisie
wierzytelnosci jako wierzytelno$¢ warunkowa, ktéra nie uprawnia do
glosowania na zgromadzeniu wierzycieli.

- J

Whbrew literalnemu brzmieniu
przepisu art. 150 ust. 1 pkt. 3
p.r., odwotujac sie do wykfadni
funkcjonalnej przyja¢ nalezy, iz
uktadem s3 objete takze te
wierzytelnosci warunkowe, w
odniesieniu do ktérych warunek
spetnit sie pomiedzy otwarciem
postepowania
restrukturyzacyjnego a
prawomocnym zatwierdzeniem
uktadu




Wierzytelnosci objete ukladem z mocy prawa
I 4

-

Wierzytelnos¢ ze

~

Swiadczeniem okresowym

-~

Wierzytelnos¢ ze swiadczen \
okresowych, o ktorych mowa w art. 77
ust. 1 p.r. (np. z tytutu czynszu najmu
lub dzierzawy), objete sg uktadem w
czesci w jakiej dotyczg okresow
rozliczeniowych przypadajacych przed
dniem otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego, natomiast
wierzytelnosc przypadajgca za okres
rozliczeniowy w trakcie ktorego
otwarto postepowanie
restrukturyzacyjne, z mocy prawa
ulega proporcjonalnemu podziatowi na
czesSc traktowang jako wierzytelnosé
powstatg przed dniem otwarcia
postepowania oraz czesc traktowang
jako wierzytelnos¢ powstajgca po dniu

k otwarcia postepowania /




Wierzytelnosci objete ukladem z mocy prawa
I 4

4 )

Wierzytelnos¢ wynikajace z
umowy wzajemnej

- J

/ Wierzytelnosci wobec dfuznika \

\ (art. 150 ust. 2 p.r.). /

wynikajgce z umowy wzajemnej, ktora
nie zostata wykonana w catosci lub
czesci przed dniem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego, s3
objete uktadem tylko w przypadku, gdy
Swiadczenie drugiej strony jest
Swiadczeniem podzielnym i tylko w
zakresie, w jakim druga strona spetnita
Swiadczenie przed dniem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego i
nie otrzymata swiadczenia wzajemnego

Wierzytelnos¢ drugiej strony jest objeta uktadem, jezeli dtuznik nie speinit
swojego swiadczenia lub spetnit je jedynie czesciowo, mimo speinienia
swiadczenia wzajemnego przez drugg stronge umowy. Wierzytelnos¢ z
umowy wzajemnej objeta jest zatem uktadem jedynie w czesci w jakiej
swiadczenie wzajemnej drugiej strony umowy nie znajduje pokrycia w
swiadczeniu dtuznika. Jezeli obie strony umowy wzajemnej jedynie
czesciowo spetnity swoje swiadczenia, a $wiadczenie te sg ekwiwalentne, to
umowa wzajemna bedzie wykonywana poza uktadem, a wierzytelnos$¢

drugiej strony tej] umowy nie zostanie obj¢ta uktadem.



Wierzytelnosci objete ukladem za zgoda wierzyciela
I O

4 )

Zgodnie z art. 151 ust. 2 p.r.
uktad nie obejmuje
wierzytelnosci ze stosunku pracy
oraz wierzytelnosci
zabezpieczonej na mieniu
dtuznika hipotekga, zastawem,
zastawem rejestrowym,
zastawem skarbowym lub
hipoteka morska, w czesci
znajdujacej pokrycie w wartosci
przedmiotu zabezpieczenia,
chyba ze wierzyciel wyrazit
zgode na objecie jej uktadem.

\_ J

4 )

Objecie uktadem wierzytelnosci,
o ktérej mowa w art. 151 ust. 2
p.r. wymaga wyrazenia przez
wierzyciela zgody na pismie w
sposob bezwarunkowy i
nieodwotalny, najpdzniej przed
przystagpieniem do gtosowania na
zgromadzeniu wierzycieli. Zgoda
te moze zostaé rdwniez wyrazona
ustnie do protokotu
zgromadzenia wierzycieli.

- J

Zgode na objecie wierzytelnosci uktadem
wyraza si¢ w sposob bezwarunkowy, w
szczegolnosci niedopuszczalne jest
uzaleznienie zgody od konkretnego ksztaltu

propozycji ukladowych.

(Zgoda wierzyciela na objecie jego\
wierzytelnosci uktadem musi
mie¢ charakter
zindywidualizowany, tzn.
dotyczy¢ konkretnej
wierzytelnosci. Wierzyciel,
ktéremu przystuguje kilka
wierzytelnosci mogacych zostaé
objetych uktadem za zgoda
wierzyciela, moze wyrazi¢ zgode
niezaleznie w odniesieniu do
poszczegdlnych wierzytelnosci
(np. dopuszczalne jest wyrazenie
zgody na objeciem uktadem
wierzytelnosci z tytutu premii,
jednoczesnie nie wyrazajg zgody
na objecie uktadem
wierzytelnosci z tytutu zalegtego

wynagrodzenia)
\_ J




Wierzytelnosci nieobjete ukladem
I 4

4 )

rent z tytutu odszkodowania za
wywotanie choroby,
niezdolnosci do pracy, kalectwa
lub $mierci oraz z tytutu zamiany
uprawnien objetych trescia
prawa dozywocia na dozywotnig
rente;

\. .

wierzytelnosci alimentacyjnych;

4 )

roszczen o wydanie mienia i
zaniechanie naruszania praw;

Zgodnie z art.
151 ust. 1 p.r.
uktad nie
obejmuje:

4 )

wierzytelnosci, za ktore dtuznik
odpowiada w zwigzku z
nabyciem spadku po dniu
otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego, po
wejsciu spadku do masy
uktadowej lub sanacyjnej;

\_ J

4 )

wierzytelnosci z tytutu sktadek
na ubezpieczenia spoteczne w
czesci finansowanej przez
ubezpieczonego, ktérych
ptatnikiem jest dtuznik (dotyczy
postepowan wszczetych na
wniosek ztozony przed dniem
1.12.2020r.).

\. J




Wierzytelnosci nieobjete ukladem
I 4

4 )

Zgodnie z art. 152 p.r. objecie
uktadem wierzytelnosci objetej
innym uktadem jest
niedopuszczalne. Zakaz ten dotyczy
wierzytelnosci objetej uktadem
wczesniej zawartym, niezaleznie od
podstawy prawnej tego uktadu.

- /

Mozna objgc wierzytelnosc¢ juz
kiedys objetg uktadem po
prawomocnym uchyleniu tego
uktadu. W takim przypadku nie ma
bowiem ryzyka ponownej redukgc;ji
wierzytelnosci juz raz
zredukowanej, gdyz co do zasady
po uchyleniu uktadu wierzytelnos¢
wraca do swego pierwotnego

ksztattu

- /




Legitymacja do wniesienia
propozycji uktadowych

Propozycje uktadowe

o

uktadowe sktada dtuznik. Propozycje

moze rowniez ztozy¢:
rada wierzycieli,
nadzorca sgdowy albo zarzadca,
wierzyciel lub wierzyciele majacy tgcznie
wiecej niz 30% sumy wierzytelnosci, z
ust. 3 p.r,, art. 109 ust. 1 p.r.i art. 116 p.r.

Podmioty te posiadajg uprawnienie do
ztozenia propozycji uktadowych, obok

bo wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego ztozyt wierzyciel.

/ Zgodnie z art. 155 ust. 1 p.r. propozycje \

uktadowe, stosownie do art. 155 ust. 2 p.r.,

wytgczeniem wierzycieli okreslonych w art. 80

propozycji dtuznika lub w wypadku ich brak,

J




Rodzaje propozycji uktadowych

zmniejszenie
-~ ~ wysokosci -~ ~

konwersje
wierzytelnosci na
udziaty lub akcje

roztozenie spfaty na = -
raty

4 N 4 R

Restrukturyzacja zmiane, zamiane lub

q i termi zobowigzan uchylenie prawa
© roczekme S dtuznika zabezpieczajgcego
wykonania L obejmuje W D okreslong

wierzytelnos¢

szczegolnosci:
"




/Propozycje uktadowe okreslajg sposob restrukturyzacji \
zobowigzan dluznika (art. 155 p.r.), zasady restrukturyzacji
zobowigzan dluznika powinny by¢ okreslne w sposob
abstrakcyjnym. Niedopuszczalne sq propozycje ukladowe
odnoszace sie do konkretnych wierzycieli. Propozycje
uktadowe moga wskazywac jeden lub wiecej sposobow
restrukturyzacji zobowigzan dtuznika (art. 156 ust. 2 p.r.).

\_

/




ZaznaczyC nalezy jednak, ze restrukturyzacja zobowigzan dluinim
stanowigca pomoc publiczng moze polega¢ wylacznie na:

a. restrukturyzacji, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, tj. moze obejmowac
wylacznie roztozenie na raty lub odroczenie terminu platnosci;

b. odroczeniu terminu ptatnosci lub roztozeniu na raty zobowigzan z tytutu
wyplat ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych  Swiadczen
Pracowniczych;

c. odroczeniu terminu platnosci lub rozlozeniu na raty podatkdéw lub
zobowigzan z tytulu gwarancji 1 poreczen udzielonych przez Skarb
Panstwa 1 jednostki samorzadu terytorialnego.




finansowanie
zewnetrzne;

uktad
likwidacyjny;

zaspokojenie z
zysku

przedsiebiorstwa;

\_

J

Poza wskazanymi
powyzej podstawowymi
propozycjami
uktadowymi wyrdznia
sie rowniez, tzw.
dodatkowe propozycje
uktadowe do ktorych
zalicza sie:

4 )

przejecie majatku
dtuznika przez
wierzycieli.




Modyfikacja sposobu wykonania zobowigzania
I 4

4 )

roztozenie sptaty na
raty (art. 156 ust.

pkt. 2 p.r.);
4 ) 4 )
. . \§ J . . .
odroczeniu terminu zmniejszenie
wykonania wysokosci
zobowigzania (art. zobowigzania (art.
156 ust. pkt. 1 p.r.); 156 ust. pkt. 3 p.r.);

\_ / \_ J

Modyfikacja
sposobu wykonania
zobowigzania w
ramach propozyc;ji
uktadowych moze
polegac na:



Modyfikacja sposobu wykonania zobowigzania
I

W obrocie gospodarczym najpopularniejszym sposobem
restrukturyzacji jest polaczenie trzech wskazanych powyzej

mozliwosci modyfikacji sposobu spelnienia Swiadczenia przez
dhuznika

Przyktad (Propozycje uktadowe dotyczgce modyfikacji sposobu

wykonania zobowigzania)

Propozycje uktadowe:

1. umorzenie w catosci odsetek umownych Ilub ustawowych za
opdéznienie oraz innych zobowigzan ubocznych za okres sprzed dnia
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, jak réwniez umorzenie w
catosci kosztow sgdowych i egzekucyjnych;

2. umorzenie naleznosci gtéwnej we wszystkich obojetnych uktadem
zobowigzaniach w 10% (dziesieciu procentach);

3. odroczenie terminu wykonania wszystkich nieumorzonych zobowigzan
objetych uktadem, do konca roku kalendarzowego, w ktérym doszto do
prawomocnego zatwierdzenia ukfadu;

4. roztozenie sptaty nieumorzonych zobowigzan objetych uktadem na 12
rownych rat miesiecznych, kazda rata ptatha do 10 dnia kazdego
miesigce, poczynajgc od miesigce stycznia nastepujgcego po roku
kalendarzowym w ktorym doszto do prawomocnego zatwierdzenia
uktadu.




Konwersja wierzytelnosci na udzialy lub akcje dluznika
L

-

\_

Konwersja wierzytelnosci na
udziaty lub akcje dtuznika

N

4 )

Konwersja wierzytelnosci na
udziaty lub akcje dtuznika polega
na objeciu przez wierzyciela tych

instrumentow finansowych i

jednoczesnej wzajemnej
kompensacje naleznosci, tj.
potraceniu naleznosci wierzyciela z
tytutu roszczen wobec dtuznika, z
naleznoscig emitenta o zaptate

J

ceny emisyjnej.
- /

Stosownie do art. 169 ust. 3 p.r., jezeli uklad przewiduje konwersje wierzytelnosci na
udzialy lub akcje, prawomocnie zatwierdzony uklad zastepuje okreslone w Kodeksie
spolek handlowych, czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitalu zakladowego,
przystapieniem do spolki, objeciem udzialow lub akcji oraz wniesieniem wkladu.
Dlatego wskazuje si¢, iz propozycja uktadowa w tym zakresie musi spelnia¢ wszystkie
elementy wymagane od uchwaty walnego zgromadzenia wspdlnikow (akcjonariuszy) oraz
wniosku o wpis do zmiany w Krajowym Rejestrze Sagdowym.



Konwersja wierzytelnosci na udzialy lub akcje dluznika
I O

7

) 4

okreslenie, ze objecie udziatow lub
akcji nastepuje z wytaczeniem
prawa pierwszenstwa lub poboru,
przy czym wytaczenie prawa
pierwszenstwa lub poboru
nastepuje nawet wowczas, jezeli
takiej mozliwosci nie przewiduje
umowa spotki lub statut;

\ J

4 )

liczbe oraz wartos¢ nominalng
nowo ustanowionych udziatéw lub
akcji lub tez warto$é, o ktérg
nastepuje podwyzszenie wartosci
nominalnej udziatéw lub akcji juz
istniejacych;

\. J

sume, o jaka kapitat zaktadowy ma
zostac podwyzszony;

oznaczenie, czy akcje nowej emisji
sg na okaziciela, czy imienne;

Zgodnie z art.
156 ust. 5 p.r,,
taka propozycja
uktadowa
powinna
zawierac:

cene emisyjna nowych akcji;

date, od ktérej nowe akcje maja
uczestniczyé w dywidendzie.




Modyfikacja zabezpieczenia
I 4

Ksztalt propozycji uktadowych w zakresie modyfikacji zabezpieczenia moze byc
rozny, wskaza¢ mozna nastepujace przyktadowe propozycje uktadowe:

a. uchyleni zabezpieczenia, w celu umozliwienia sprzedazy zwolnionych
sktadnikow majatku dluzenia z przeznaczeniem na realizacje ukladu lub
uzyskania zewnetrznego finansowania zabezpieczonego na zwolnionych
sktadnikach majatku dtuzenia;

b. uchylenie zabezpieczenia na majatku dluznika, z jednoczesnym
ustanowieniem zabezpieczenia na innym elemencie majatku dluznika lub na
majatku osoby trzeciej, najczesciej podmiotu powigzanego osobowo lub
kapitatowo. W tym przypadku rowniez chodzi o umozliwienie sprzedazy
zwolnionych sktadnikéw majatku dluzenia z przeznaczeniem na realizacje
uktadu lub uzyskania zewnetrznego finansowania zabezpieczonego na
zwolnionych sktadnikach majatku dtuzenia;

C. rozszerzenie istniejacego zabezpieczenia lub ustanowienie nowego, w celu
zabezpieczenia wykonania ukladu, a nie jak do tej pory zapieczenia
konkretnego wierzyciela




Modyfikacja zabezpieczenia

-

Jezeli plan restrukturyzacyjny przewiduje ustanowienie
zabezpieczenia wierzytelnosci, do propozycji
ukladowych dolacza sie w formie prawem
przewidzianej oswiadczenie osoby, ktora zobowiazala
si¢  ustanowi¢ lub  zmieni¢  zabezpieczenie

wierzytelnosci (art. 158 p.r.).

/




Zaspokojenie z zysku przedsi¢biorstwa
I O

-

\_

Zgodnie z art. 157 p.r., jezeli
propozycje uktadowe przewiduja
sptate zobowigzan z zysku
przedsiebiorstwa dtuznika, mogg
one okreslad, jaka czes¢ zysku
bedzie przeznaczona na spfate
zobowigzan

~

J

w celu nalezytego zabezpieczenia
interesu wierzycieli tym wypadku
propozycje powinny okreslac:

- procentowy udziat wierzycieli w
zysku przedsiebiorstwa,
- sposob i termin jego realizacji

- minimalng wielkos¢ zysku
pozwalajgca uznac, ze uktad jest
wykonywany.

-

Wskazanie minimalnej wielkos¢ zysku
pozwalajacg uznad, ze uktad jest wykonywany
jest niezbedne, aby wierzyciele ocenic
wykonanie uktadu, w przeciwnym razie dtuzni
zawsze moglby zastoni¢ si¢ brakiem zysku

- /

—




Finansowanie zewnetrzne
I 4

4 )
4 ) 4 )

Zgodnie z art. 158 p.r,, jezeli
plan restrukturyzacyjny
przewiduje udzielenie
kredytu lub pozyczki
dtuznikowi lub zmiane tresci
stosunkéw prawnych lub
praw lub ustanowienie
zabezpieczenia
wierzytelnosci, do
propozycji uktadowych
dotacza sie w formie
prawem przewidzianej
oswiadczenie osoby, ktora
zobowigzata sie udzieli¢
kredytu lub pozyczki,
wyrazi¢ zgode na zmiane
stosunku prawnego lub
prawa albo ustanowic lub
zmienic zabezpieczenie

\_ ) wierzytelnosci. \ y
\_ J

Zgodnie z art. 162 ust. 2 p.r.
wobec wierzyciela, ktoéry po
otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego
udzielit lub ma udzieli¢
finansowania w postaci
kredytu, obligacji, gwarancji
bankowych, akredytyw lub
na podstawie innego
instrumentu finansowego,
niezbednego do wykonania
uktadu, uktad moze
przewidywac korzystniejsze
warunki restrukturyzacji
zobowigzan dtuznika
sktadajacych sie na jego
wierzytelnos¢.

Wykonanie zatozen planu
restrukturyzacyjnego, co do
zasady z uwagi na
niewyptacalnos$é lub
zagrozenie niewypfacalnosci
dtuznika wymaga
pozyskania dodatkowego
finansowania
zewnetrznego, ktore
umozliwi dalsze
prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej przez
dtuznika.




Uklad likwidacyjny

4 )

Uktad likwidacyjny jest
to ukfad oparty na
propozycjach, ktére

przewiduje likwidacje
majgtku dtuznika w celu
zaspokojenia wierzycieli,
a nie na propozycjach
zmierzajgcych do
restrukturyzacji
zobowigzan dtuznika
(art. 159 ust. 1 p.r.).

- J

4 )

Istotg ukfadu
likwidacyjnego jest
spieniezeniem majatku
dtuznika lub jego czesci,
dlatego propozycja
uktadowa powinna
szczegotowo okreslaé
konkretne czynnosci
likwidacyjne, zasady
podziatu uzyskanych
kwot z uwzglednieniem
reguty rGwnosci praw

wierzycieli.

- J

4 )

Sprzedaz dokonana w
wykonaniu uktadu,
ktory przewiduje
zaspokojenie wierzycieli
przez likwidacje majatku
dtuznika, nie wywotuje
skutkow sprzedazy
egzekucyjnej (art. 159
ust. 2 p.r.).

- J




Przejecie majatku dluznika przez wierzycieli
I O

4 )

Przejecie majatku przez

wierzycieli moze polegac
zarowno na rozdzieleniu

majatku dfuznika

pomiedzy wierzycieli, jak i
przejecie majatku przez

niektorych wierzycieli z

obowigzkiem sptaty
pozostatych.

4 )

Jezeli w uktadzie
jednoznacznie zostanie
okreslone, ktérzy
wierzyciele przejmujg na
wtasnosc konkretnie
sktadniki majgtkowe
dtuznika, przeniesienie
wtasnosci nastgpi z chwilg
uprawomocnienia sie
postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu.

- J

4 )

Podstawg ujawnienia
praw w rejestrach
publicznych (ksiedze
wieczystej, Krajowym
Rejestrze Sagdowym,
wiasciwym rejestrze
prowadzonym przez Urzad
Patentowy itp.) jest
postanowienie sedziego-
komisarza o stwierdzeniu
przyjecia uktadu, z
osnowg uktadu oraz
postanowienie o
zatwierdzeniu ukfadu wraz

\z klauzulg prawomocnosci

J




Podzial wierzycieli na grupy
I O

Stosownie do art. 160 ust. 1 p.r., propozycje ukladowe moga przewidywac podziat
wierzycieli na grupy obejmujace poszczegolne kategorie interesow, w szczegolnosci:

4 ™

a. wierzycieli, ktorym przystuguja wierzytelnosci ze stosunku pracy 1 ktorzy wyrazili
zgode na objecie ich uktadem:;

. J

4 ™

b. rolnikoéw, ktorym przystuguja wierzytelnosci z tytutu umow o dostarczenie produktow
z wlasnego gospodarstwa rolnego;

. J

s e . . . . . N

c. wierzycieli, ktorych wierzytelnosci sg zabezpieczone na skladnikach majatku
dtuznika hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym Ilub
hipoteka morska, a takze przez przeniesienie na wierzyciela wilasnosci rzeczy,

N wierzytelnosci lub innego prawa, 1 ktorzy wyrazili zgode na objecie ich uktadem; Y

(o L . . . N

d. wierzycieli bedacych wspolnikami lub akcjonariuszami dtuznika bedacego spotka
kapitalowg, posiadajacych udziaty lub akcje spotki zapewniajace co najmniej 5%
glosoOw na zgromadzeniu wspolnikow albo walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

\ chociazby przystugiwaty im wierzytelnosci wymienione w pkt a-c. Y




Zmiana propozycji ukladowych

Propozycje uktadowe moga
ulegaé zmianie w toku
postepowania az do
momentu rozpoczecia
gtosowania na
zgromadzeniu wierzycieli.

Zgodnie z art. art. 117 ust.
2 p.r., na zgromadzeniu
wierzycieli dtuznik,
zarzadca albo nadzorca
sgdowy mogg zgtaszaé
Zmiany propozycji
uktadowych.

~

W przypadku zgtoszenia
przez dtuznika, zarzadce
albo nadzorce sgdowego
Zmian propozycji
uktadowych gtos
wierzyciela oddany na
piSmie za pierwotnymi
propozycjami uktadowymi
uwaza sie za gtos oddany
za zmienionymi
propozycjami uktadowymi,
jezeli s one korzystniejsze
dla tego wierzyciela.
Pozostate gtosy traktuje sie

jako gtosy przeciw uktadowi
\_ J




Gtosowanie nad uktadem i jego

W postepowaniu restrukturyzacyjnym

trybach:

uktad moze zostac przyjety w dwoch

w drodze samodzielnego
zbierania gtoséw na
piSmie — w postepowaniu
o zatwierdzenie uktadu;

ﬂ
w drodze gtosowania na

zgromadzeniu wierzycieli — w
pozostatych postepowaniach

restrukturyzacyjnych.




Przyjecie ukladu w drodze samodzielnego zbierania glosow na pismie
I O

4 )

Ukfad jest przyjety, jezeli za jego
przyjeciem wypowie sie
wiekszos¢ wierzycieli
uprawnionych do gtosowania
nad uktadem, majacych tacznie
co najmniej dwie trzecie sumy
wierzytelnosci uprawniajacych
do gtosowania nad uktadem
(217 ust. 1 p.r.).

4 )

Jezeli gtosowanie nad uktadem
przeprowadza sie w grupach
wierzycieli, obejmujacych
poszczegdlne kategorie
interesow, uktad jest przyjety,
jezeli w kazdej grupie wypowie
sie za nim wiekszos¢
uprawnionych do gtosowania
nad uktadem wierzycieli z tej
grupy, majacych facznie co
najmniej dwie trzecie sumy
wierzytelnosci przystugujacych
uprawnionym do gtosowania nad
uktadem wierzycielom z tej grupy
(art. 217 ust. 2 p.r.).

\

( Uktad jest przyjety, mimo
nieuzyskania wymaganej
wiekszosci w niektoérych z grup
wierzycieli, jezeli wierzyciele
majacy tacznie dwie trzecie sumy
wierzytelnosci przypadajacych
wierzycielom uprawnionym do
gtosowania nad uktadem
gtosowali za przyjeciem uktadu, a
wierzyciele z grupy lub grup,
ktére wypowiedziaty sie przeciw
przyjeciu uktadu, zostana
zaspokojeni na podstawie ukfadu
w stopniu nie mniej korzystnym
niz w przypadku
przeprowadzenia postepowania

\_ J

Przyjecie ukladu w drodze

\_ J

samodzielnego zbierania glosow na
pismie, zgodnie z art. 217 ust. 4 p.r.

stwierdza nadzorca ukladu.

upadtosciowego
\_ J




Przejecie ukladu w drodze glosowania na zgromadzeniu wierzycieli

4 )

Zwotanie zgromadzenia
wierzycieli w celu
gtosowania nad
ukfadem

- /

Gtosowanie nad
uktadem

Przyjecie ukfadu




Zwolanie zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad ukladem
I 4

[

Zgromadzenie wierzycieli w
celu gtosowania nad uktadem,
zgodnie z art. 104 p.r. zwotuje

sedzia-komisarz.

) 4 )

W przyspieszonym
postepowaniu uktadowym
oraz postepowaniu
uktadowym, zgromadzenie
wierzycieli w celu gtosowania
nad uktadem sedzia-komisarz
niezwtocznie po
przygotowaniu spiséw
wierzytelnosci i wierzytelnosci
spornych oraz planu
restrukturyzacyjnego (art. 263
ust. 1 p.r,, art. 281 ust. 1 p.r.).

i SN /

/ Zgromadzenie wierzycieli zwotuje si¢ przeh

obwieszczenie, w ktorym okresla si¢ termin, miejsce
1 przedmiot obrad oraz sposdb gltosowania (art. 105
ust. 1 p.r.). Obwieszczenia dokonuje si¢ co najmniej
na dwa tygodnie przed terminem zgromadzenia
wierzycieli. Na termin zgromadzenia wierzycieli
wzywa si¢ dluznika, nadzorce sadowego albo
zarzadce. Ich  niestawiennictwo,  chociazby

usprawiedliwione, nie stanowi przeszkody do/

odbycia zgromadzenia.

[ Natomiast w postepowaniu\
sanacyjnym, sedzia-komisarz
zwoftuje zgromadzenie
wierzycieli w celu gtosowania
nad uktadem niezwtocznie po
zrealizowaniu catosci lub
czesci planu
restrukturyzacyjnego
przewidzianej do wykonania w
toku postepowania
sanacyjnego, nie pozniej
jednak niz przed uptywem
dwunastu miesiecy od dnia
otwarcia postepowania
sanacyjnego (art. 321 ust. 1

\ p.r.). )




Prawo glosu

4 A

Zgodnie z art. 107 ust. 1 p.r,, co do
zasady na zgromadzeniu
wierzycieli prawo gtosu maja
wierzyciele, ktérych
wierzytelnosci zostaty
umieszczone w zatwierdzonym
spisie wierzytelnosci, oraz
wierzyciele, ktdrzy stawig sie na
zgromadzeniu wierzycieli i
przedtozg sedziemu-komisarzowi
tytut egzekucyjny stwierdzajacy
ich wierzytelnos¢.

- J

/Ponadto zgodnie z art. 107 ust. 3\
p.r. sedzia-komisarz moze na
whniosek wierzyciela i po
wystuchaniu dtuznika dopuscic¢ do
udziatu w zgromadzeniu wierzycieli
wierzyciela, ktorego wierzytelnosc
jest uzalezniona od warunku
zawieszajgcego lub jest sporna i
zostata uprawdopodobniona.
Sume, wedtug ktorej oblicza sie
gtos tego wierzyciela, sedzia-
komisarz oznacza stosownie do

\ okolicznosci. /

Zgodnie z art. 113 ust. 2 p.r. uprawnieni do glosowania nad
ukladem sgq wylacznie wierzyciele okresleni w art. 107 ust. 113

p.r., ktorzy sa objeci ukladem.



Prawo glosu
I

e

wierzyciel bedacy
wspdlnikiem ponoszgcym
odpowiedzialnos¢ za
zobowigzania spoétki catym
swoim majatkiem - jezeli
dtuznikiem jest osobowa
spo6tka handlowa;

wierzyciel bedacy osobg
uprawniong do
reprezentowania spotki -
jezeli dtuznikiem jest spotka
handlowa;

. J

wierzyciel bedgacy matzonkiem
dtuznika, jego krewnym lub
powinowatym w linii proste;j,

krewnym lub powinowatym w linii
bocznej do drugiego stopnia
wigcznie, przysposabiajgcym
dtuznika lub przez niego
przysposobionym:;

handlowa;

\_

wierzyciel bedacy spdtka
powigzang z dtuznikiem oraz
osoby upowaznione do jej
reprezentacji, a takze wierzyciel
bedacy spotka i osoby uprawnione
do jej reprezentowania, jezeli ta
spotka jest spotkg dominujacy albo
zalezng w stosunku do dtuznika -
jezeli dtuznikiem jest spotka

~

(wierzyciel bedacy spé’fka\

stosownie do
art. 116 ust. 1
p.r.,, w sprawach
dotyczacych
uktadu nie ma
prawa gtosu:

kapitatowa, ktorej
spotka dominujaca jest
réwniez spotka
dominujaca dla
dtuznika, oraz osoby
uprawnione do jej
\_ reprezentowania; )

4 )
wierzyciel bedacy osobg
fizyczng, jezeli reprezentuje
ponad 25% kapitatu
zaktadowego spotki - jezeli
dtuznikiem jest spotka
kapitatowa.




Prawo glosu
I 4

Wierzyciel nie ma rowniez prawa glosu na podstawie\
wierzytelnosci, ktoérg nabyt w drodze przelewu lub indosu po

otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego, chyba ze przejscie
wierzytelnosci nastgpito wskutek sptacenia przez wierzyciela
dhugu, za ktory odpowiadatl osobiscie albo okreslonymi
przedmiotami majatkowymi, ze stosunku prawnego powstatego
przed dniem otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego, albo
nabycie wierzytelnosci nastgpito po obwieszczeniu w Rejestrze
informacji o trybie 1 miejscu sprzedazy wierzytelnosci, a zbycie
nastgpito na rzecz nabywcy, ktory zaoferowal najwyzsza kwote
(art. 109 ust. 1-2 p.1.).

.




Przyjecie ukladu

4 )

Zgodnie z art. 119 ust. 1 p.r.
uchwata zgromadzenia
wierzycieli o przyjeciu uktadu
zapada, jezeli wypowie sie za nig
wiekszos¢ gtosujacych
wierzycieli, ktérzy oddali wazny
gtos, majacych tacznie co
najmniej dwie trzecie sumy
wierzytelnosci przystugujacych
gtosujagcym wierzycielom.

4 )

Natomiast w przypadku uktadu
grupowego, uktad zostaje
przyjety, jezeli w kazdej grupie
wypowie sie za nim wiekszos¢
gtosujacych wierzycieli z tej
grupy, majacych tgcznie co
najmniej dwie trzecie sumy
wierzytelnosci, przystugujacych
gtosujgcym wierzycielom z tej
grupy.

\

(Uk’rad zostaje przyjety, chociazby
nie uzyskat wymaganej
wiekszosci w niektoérych z grup
wierzycieli, jezeli wierzyciele
majacy facznie dwie trzecie sumy
wierzytelnosci przystugujacych
gtosujgcym wierzycielom
gtosowali za przyjeciem ukfadu, a
wierzyciele z grupy lub grup,
ktore wypowiedziaty sie przeciw
przyjeciu ukfadu, zostang
zaspokojeni na podstawie uktadu
w stopniu nie mniej korzystnym
niz w przypadku
przeprowadzenia postepowania

- J

- J

K upadtosciowego. j




Przyjecie ukladu

Po przeprowadzonym
gtosowaniu, sedzia-
komisarz wydaje na

zgromadzeniu
wierzycieli
postanowienie w
przedmiocie
stwierdzenia przyjecia
uktadu, ktdre podlega
obwieszczeniu.

~

Postanowienie to ma
charakter
deklaratoryjny, a w jego
sentencji postanowienia
stwierdzajgcego
przyjecie uktadu zawiera
sie tres¢ uktadu.
Uchylenie przez
sedziego-komisarza
uchwaty zgromadzenia
wierzycieli o przyjeciu
uktadu jest

niedopuszczalne.

\_ J

4 )

Na postanowienie
sedziego-komisarza w
przedmiocie
stwierdzenia przyjecia
ukfadu zazalenie nie
przystuguje. Ocena
prawidtowosci
przyjetego uktadu
nastgpi w ramach
procedury zatwierdzenia
ukfadu.

- J




Rozpoznanie i zatwierdzenie ukladu
I O

4 )

Uktad przyjety na
zgromadzeniu
wierzycieli sad

restrukturyzacyjny
rozpoznaje na

rozprawie.
Wyznaczenie
rozprawy jest
obligatoryjne.

\_

Rozprawa
wyznaczona w celu
rozpoznania uktadu

odbywa sie nie
wczesniej niz po
uptywie tygodnia od
dnia zakonczenia
zgromadzenia
wierzycieli, na
ktérym przyjeto
ukfad (art. 164 ust. 2
p.r.).

J

4 )

O terminie rozprawy
wyznaczonej w celu
rozpoznania ukfadu

zawiadamia sie przez

obwieszczenie, chyba
ze sedzia-komisarz
zawiadomit o tym na

zgromadzeniu
wierzycieli (art. 164
ust. 4 p.r.).

- J




Rozpoznanie i zatwierdzenie ukladu
I O

zatwierdzeniu uktadu;

4 )

odmowie
zatwierdzenia uktadu;

- J

Po rozpoznaniu
uktadu sad
restrukturyzacyjny
wydaje
postanowienie o:

-
umorzeniu
postepowania
restrukturyzacyjnego.
\_




Rozpoznanie i zatwierdzenie ukladu
I O

Przeslanki odmowy zatwierdzenia ukladu

Obligatoryjne Fakultatywne
przestanki odmowy zatwierdzenia uktadu przestani odmowy zatwierdzenia uktadu

warunki uktadu sg razgco krzywdzace
dla wierzycieli, ktorzy glosowali
przeciw uktadowi 1 zgtosili
zastrzezenia

uktad narusza prawo, w szczegotnosci
jezeli przewiduje udzielenie pomocy
publicznej niezgodnie z przepisami

oczywiste jest, ze uktad nie bedzie
wykonany

suma spornych wierzytelnosci
uprawniajacych do gtosowania nad

uktadem przekracza 15% sumy
wierzytelnosci uprawniajgcych do
glosowania nad uktadem - dotyczy

postepowania o zatwierdzenie uktadu
oraz przyspieszonego postepowania
uktadowego




Matrialnoprawne skutki uktadu




Moc wigzaca ukladu. Uniwersalnos¢ ukladu.
I O

r

Moc wigzaca
uktadu.
Uniwersalnos¢
uktadu.

.

~N

J

Zgodnie z art. 166 ust. 2 p.r. uklad nie wigze
wierzycieli, ktorych dluznik nie ujawnil i ktorzy
jednoczesnie nie byli uczestnikami
postepowania restrukturyzacyjnego. Zatem
jezeli w toku postepowania dojedzie do ujawnienia
wierzyciela, nawet z inicjatywy podmiotu innego
niz dluznik, np. z inicjatywy nadzorcy sadowego
lub zarzadcy, to taki wierzyciel uzyskuje status

-

-

Uktad wigze wierzycieli,

ustawy sg objete uktadem,
chociazby nie zostaty
umieszczone w spisie
wierzytelnosci.

ktérych wierzytelnosci wedtug

J

4 )

Zwigzanie uktadem dotyczy wszystkich
wierzycieli dtuznika, niezaleznie od tego
czy zostali umieszczenie w spisie
wierzytelnos$¢ oraz niezaleznie od tego
czy gtosowali za przyjeciem ukfadu czy
tez za jego odrzucenie. Uktad wigzg
réwniez wierzycieli, ktérych
wierzytelnos$¢ byta spora, a diuznik
odmawiat uznania i ktérzy dopiero w
wyniku sprzeciwu, albo w odrebnym
postepowaniu sgdowym udowodnili
istnienie swojej wierzytelnosci i uzyskali
wyrok, chociazby juz po prawomocnym
zakonczeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

\_ J

Za zasadne i aktualne, na tle art. 166 ust. 2 p.r. nalezy uznaé
stanowisko M. Allerhanda, iz mimo omawianego wylaczenia uklad

wigie jednak wiergyciela nieujawnionego przez diuinika, nawet

uczestnika postepowania restrukturyzacyjnego i
zostaje objety uktadem.

rozmyslinie, o ile wierzyciel ten wiedzial o otwarciu postepowania
uktadowego, gdyz nie sposob premiowaé wiergyciela, ktory nie dziala
w postepowaniu, o ktorym ma wiedze, zwlaszcza Ze takie niedzialanie
moze by¢ celowe, tj. moze zmierza¢ do uchylenia si¢ od skutkow
przysttego ukltadu (M. Allerhand, Prawo upadfosciowe. Prawo
uktadowe. Komentarz, Bielsko-Biata 1999, s. 712).



Uklad a prawa wierzyciela wobec poreczyciela oraz wspoldluznika
I

Zgodnie z art. 167 ust.
1 in fine uktad nie
narusza praw
wierzyciela wobec
poreczyciela.

Uktad wptywa jedynie na tres¢ stosunku
zobowigzaniowego pomiedzy
wierzycielem a dtuznikiem, nie wptywa
zatem na zakres odpowiedzialnosci
poreczyciela, ktdry odpowiada za
poreczony dtug w jego pierwotnym
zakresie, zarobwno w odniesieniu do
wysokosci, terminu zapfaty i sposobu
wykonania zobowigzania, w tym rowniez w
odniesieniu do swiadczen ubocznych.
Dopuszczanej jest zatem dochodzenie
roszczenia od poreczyciela, w tym rowniez
w drodze postepowania egzekucyjnego, w
pierwotnym zakresie niezaleznie od
prowadzonego postepowania
restrukturyzacyjnego dtuznika.

odstepstwo od
wyrazonej w art. 879 §
1 k.c. zasady, iz o
zakresie zobowigzania
poreczyciela rozstrzyga
kazdoczesny zakres
zobowigzania dtuznika
(zasady accessorium
sequitur principale).




Uklad a prawa wierzyciela wobec poreczyciela oraz wspoldluznika
I 4

Zgodnie z art. 167 ust. 1 in fine
uktad nie narusza réwniez praw
wierzyciela wzgledem
wspotdtuznika dtuznika. Pod
pojeciem wspotdtuznika w
wskazanym przepisie nalezy
rozumiec dtuznika solidarnego w
przypadku odpowiedzialnosci
solidarnej przewidzianej w art. 366
k.c. oraz dtuznika
odpowiedzialnego na zasadnie
odpowiedzialnosci in solidum



Uklad a prawa wierzyciela wobec poreczyciela oraz wspoldluznika

W tym zakresie aktualnos¢ zachowuje
stanowisko Sadu Najwyzszego zawarte w
orzeczeniu z dnia 29 kwietnia 1938 r. (I C
2647/37, LEX nr 1633210), zgodnie z ktorym
. Lindosant, ktory wykupit weksel od posiadacza,
roszczenia regresowe nie ma praw regresowych w stosunku do
WSPOid'uzn!ko_w ! wystawcy w przypadku, gdy wystawca po
poreczycieli ogtoszeniu mu upadtosci zaptacit w mysl
zawartego z wierzycielami uktadu zredukowang
sume i w ten sposob uwolnit sie w ogole z diugu
z racji wystawienia weksla.”




Uklad a prawa rzeczowe na mieniu osoby trzeciej
I @

Zgodnie z art. 167 ust. 1 p.r. uktad nie narusza \
praw wynikajacych z hipoteki, zastawu,
zastawu skarbowego, zastawu rejestrowego lub
hipoteki morskiej, jezeli byly one ustanowione
na mieniu osoby trzeciej. Wierzyciel rzeczowy
moze dochodzi¢ swojego roszczenia w peinej
wysokosci z zabezpieczenia rzeczowego albo w
postepowaniu restrukturyzacyjnymi od dtuznik
w zakresie w jakim wynika to uktadu (zob.

wyrok SA w Szczecinie z dnia 24 maja 2006 r.,
[ ACa 45/06, LEX nr 279969). /

Regulacja zawarta w art. 167 ust. 2 p.r. rozcigga zasade
dotyczacag zabezpieczen rzeczowych rowniez na
powiernicze  przeniesienie  wlasnosci  w  celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, stanowigc, ze do praw
wynikajacych z przeniesienia na wierzyciela wiasnosci
rzeczy, wierzytelnosci lub 1nnego prawa w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci przepis art. 167 ust. 1 p.r.
stosuje si¢ odpowiednio.




Ochrona praw wynikajacych z zabezpieczen rzeczowych

4 )

Zgodnie z art. 168 ust. 1 p.r. uktad
nie narusza praw wynikajgcych z
hipoteki, zastawu, zastawu
rejestrowego, zastawu skarbowego
lub hipoteki morskiej, jezeli byty
ustanowione na mieniu dtuznika,

chyba ze uprawniony wyrazit zgode
na objecie zabezpieczone;j
wierzytelnosci uktadem. W
przypadku wyrazenia zgody na
objecie uktadem zabezpieczonej
wierzytelnosci, prawa, o ktorych
mowa w art. 168 ust. 1 p.r.,
pozostajg w mocy, z tym ze
zabezpieczajg one wierzytelnos¢ w
wysokosci i na warunkach

o J

ptatnosci okreslonych w uktadzie

. /

Natomiast w przypadku niewykonywania uktadu zabezpieczenie rzeczowe, moze:

a. shuzy¢ zaspokojeniu wierzytelnosci w jej pierwotnej wysokosci - w przypadku

uchylenia uktadu zabezpieczenia bedg;

b. shuzy¢ zaspokojeniu wierzytelnosci tylko w granicach wynikajacych z postanowien

uktadu - w przypadku nieuchylenia uktadu, mimo jego niewykonywania.



Procesowe skutki uktadu



Umorzenie postepowania egzekucyjnego i zabezpieczajacego dotyczacego

Wierzxtelnoéci objetych ukladem

Postepowanie
egzekucyjne dotyczgce
wierzytelnosci objetej z
mocy prawa ukfadem,
wszczete przed dniem

otwarcia przyspieszonego
postepowania
uktadowego lub
postepowania
uktadowego, ulega
zawieszeniu z mocy
prawa z dniem otwarcia
postepowania (art. 259
ust. 1 p.r,, art. 278 ust. 1

p.r.).

\_ J

Rowniez postepowanie
egzekucyjne skierowane
do majatku dtuznika
wchodzacego w sktad
masy sanacyjnej wszczete
przed dniem otwarcia
postepowania
sanacyjnego ulega
zawieszeniu z mocy
prawa z dniem otwarcia
postepowania (art. 312
ust. 1 p.r.).

4 )

4 )

Zgodnie z art. 170 ust. 1
p.r. zdniem
uprawomochienia sie
postanowienia
zatwierdzajacego uktad
postepowania
zabezpieczajace i
egzekucyjne prowadzone
przeciwko dtuznikowi w
celu zaspokojenia
wierzytelnosci objetych
uktadem ulegaja
umorzeniu z mocy prawa.

\_ J

/

\ "\ J

—

Zgodnie z art. 170 ust. 2 p.r.
tytuly wykonawcze lub
egzekucyjne, obejmujace
wierzytelnosci objete
ukladem, traca wykonalnos¢
Z mocy prawa

Kzabezpieczaj acych.

Po umorzeniu postepowan egzekucyjnych organy
egzekucyjne maja obowigzek przekazania do masy
uktadowe] (masy sanacyjnej) praw majatkowych, w tym
srodkéw pienieznych, ktére zostaty zajete lub przekazane do
depozytéw sadowych, a niewydane wierzycielom przed
dniem  zawieszenia  postgpowan  egzekucyjnych i1

/




Mozliwos¢ podjecia zawieszonego postepowania egzekucyjnego i zabezpieczajacego w

zakresie do Zobowiazar’l Eozaukladowxch

/ Zgodnie z art. 259 ust. 1 p.r. w \

postepowaniu przyspieszonym
uktadowym, art. 278 p.r. w
postepowaniu uktadowym, art. 312
p.r. W postepowaniu sanacyjnym, z
chwilg otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego postepowania
zabezpieczajgce i egzekucyjne
prowadzone przeciwko upadtemu, a
dotyczace zaspokojenia naleznosci,
ktdre z mocy prawa objete sg uktadem
(a w postepowaniu sanacyjnym
wszystkie, ktére sg skierowane do
majatku dtuznika wchodzacego w
sktad masy sanacyjnej), ulegaja

\ Zzawieszeniu z mocy prawa. /

/

\

Postepowania te mogg zosta¢ podjete

zgodnie z art. 170 ust. 2 p.r.,, na
wniosek wierzyciela, jezeli po

zatwierdzeniu uktadu okazato sie, ze

dotyczg wierzytelnosci nieobjetych
uktadem.




Utrata mocy tytulow egzekucyjnych i wykonawczych co do wierzytelnosci objetych

ukladem

4 )

Tytuty wykonawcze lub
egzekucyjne,
obejmujace
wierzytelnosci objete
uktadem, traca
wykonalnos¢ z mocy
samego prawa (art. 170
ust. 2 p.r.).

- J

4 )

Utrata wykonalnosci
tytutow wykonaweczy i
egzekucyjnych wynika z
przyjetej zasady, iz w
obrocie prawnym moze
byc¢ tylko jeden tytut
egzekucyjny czy
wykonawczy. W wyniku
zawarcia uktadu i
przeobrazenia w
zwigzku z tym
wierzytelnosci powstaje
nowy tytut egzekucyjny.

- J

(

Tytut egzekucyjny wydany na podstawie przepisu
art. 102 ust. 2 p.r. zastepuje poprzednio wydany
tytut egzekucyjny, ktéry z mocy prawa traci moc
(zob. postanowienie SA w Poznaniu z dnia 14
maja 2003, | Acz 984/03, LEX nr 107009).

\

-

Zgodnie z art. 102 ust. 2 p.
PO prawomocnym
zatwierdzeniu uktadu
wyciagg z zatwierdzonego
spisu wierzytelnosci, tacznie
Z wypisem prawomochego
postanowienia
zatwierdzajgcego uktfad,
stanowi tytut egzekucyjny
przeciwko dtuznikowi oraz
temu, kto udzielit
zabezpieczenia wykonania
uktadu, jezeli zostat w
sgdzie ztozony dokument
stwierdzajgcy udzielenie
zabezpieczenia, a takze
przeciwko zobowigzanemu
do doptaty, jezeli uktad
przewiduje doptaty miedzy

)

wierzycielami.
\_ /




Nadzor nad wykonaniem uktadu |

wykonanie ukfadu



Nadzor nad
wykonywanie uktadu
sprawuje nadzorca
wykonania uktadu.

r

Uktad moze przyktadowo przewidzie¢ na czas

. J

~N

Zadaniem nadzorcy
wykonania ukfadu
jest pozyskiwanie
informacji na temat

stanu wykonywania

planu
restrukturyzacyjnego
oraz uktadu.

wykonywania uktadu odebranie zarzadu

dtuznikowi i przekazanie go osobie trzeciej lub
brak koniecznosci sprawowania nadzoru na
wykonywaniem uktadu.

Zgodnie z art. 171
ust. 1 p.r. z dniem
uprawomocnienia sie
postanowienia
zatwierdzajgcego
uktad nadzorca albo
zarzgdca obejmuje
funkcje nadzorcy
wykonania uktadu,
chyba ze uktad
stanowi inaczej.

O objeciu funkcji
nadzorcy wykonania
uktadu obwieszcza

sie.




Wykonanie uktadu

\_

Uktad jest wykonany z
chwilg, gdy wszystkie
zobowigzania ujete w
spisie wierzytelnosci
zostaty zaspokojone w
stopniu okreslonym w
postanowieniach
uktadowych. Bez
znaczenia jest, czy
zaspokojenie zobowigzan
nastgpito dobrowolnie
(wykonanie uktadu), czy
przymusowo (egzekucja

J

uktadu)
\_

/Legitymacje; czynna do wystapienia z wnioskiem o
stwierdzenie wykonania ukladu posiada dluznik, nadzorca
wykonania uktadu oraz osoba odpowiedzialna za wykonanie
uktadu Iub nadzorowania wykonania uktadu. Wniosek
pochodzacy od innych podmiotow, z uwagi na brak
legitymacji zostanie oddalony. Wniosek o stwierdzenie
wykonania uktadu podlega statej optacie sagdowej w kwocie

QO zt (art. 14 ust. 3 u.k.s.c.).

/

4 )

Po wykonaniu uktadu lub
wyegzekwowaniu
wierzytelnosci objetych
uktadem sad na wniosek
dtuznika, nadzorcy
wykonania uktadu albo
innej osoby, ktéra z mocy
uktadu jest uprawniona
do wykonania lub
nadzorowania wykonania
uktadu, wydaje
postanowienie o
wykonaniu uktadu.

y

- J

-

\_

Postanowienie to podlega
zaskarzeniu w drodze
zazalenie

/0

/




Zmiana, uchylenie i wygasniecie uktadu



Zmiana ukladu
[

Uktad zwierany jest w okreslony warunkach ekonomicznych, ktore w perspektywie
czasu moga si¢ zmieni¢ czynigc wykonanie zatwierdzonego uktadu nierealnym.
Dlatego, zgodnie z art. 173 ust. 1 p.r., jezeli po zatwierdzeniu ukladu nastapil
trwaly wzrost lub zmniejszenie dochodu z przedsi¢biorstwa dluznika, dluznik,
nadzorca wykonania ukladu, inna osoba, ktora z mocy ukladu jest uprawniona
do wykonywania lub nadzorowania wykonania ukladu, oraz wierzyciel moga
wystapi¢ o zmiane ukladu. Zmian uktadu moze polega¢ zar6wno na zmniejszeniu
stopnia zaspokojenia pierwotnych roszczen wierzycieli (w przypadku zmniejszenia
dochodu przedsigbiorstwa dtuznika), jak rowniez na jego zwigkszeniu (w przypadku
wzrostu dochodu przedsiebiorstwa dtuznika). Z wnioskiem o zmian¢ uktadu mozna
wystapi¢ wielokrotnie w czasie jego wykonywania, ilekro¢ wystapi przestanka trwate;

zmiany dochodu z przedsigbiorstwa dluznika.



Zmiana ukladu
[

W przypadku gdy na czas wykonywania uktadu zarzad wlasny nie zostal dtuznikowi
odebrany, nadzorca wykonania ukladu oraz wierzyciel moga wystapi¢ o zmiang
ukladu przez powierzenie zarzadu i wykonywania ukladu wskazanej osobie,
jezeli:

1. dhuznik, chociazby nieumyslnie, naruszyt prawo w zakresie sprawowania zarzadu,
czego skutkiem bylo pokrzywdzenie wierzycieli lub mozliwos¢ takiego
pokrzywdzenia w przysztosci;

2. oczywiste jest, ze sposOb sprawowania zarzadu nie daje gwarancji wykonania
planu restrukturyzacyjnego i wykonania uktadu;

3. dhuznik uniemozliwia nadzorcy wykonania uktadu wtasciwe petnienie funkcji.



Zmiana ukladu
[

Whniosek o zmian¢ uktadu powinien zawiera¢ zakres zadanej zmiany, czyli nowe
brzmienie propozycji ukladowych oraz przytoczenie dowodow uzasadniajacych
podstawe zmiany ukladu (np. trwalg zmian¢ dochodu z przedsi¢biorstwa dtuznika,

uniemozliwianie przez dluznika wlasciwe petlienie funkcji nadzorcy wykonania

uktadu).

Whiosek o zmiane¢ ukladu podlega stalej oplacie sadowej w kwocie 100 zt (art. 76

pkt 2 u.k.s.c.).



Zmiana ukladu

4 )

Whiosek o
zmiane ukfadu

\_ /

4 )

Postanowienie
o otwarciu
postepowania
0 zmiane
ukfadu

\_ /

4 )

Zgromadzenie
wierzycieli w
celu
gtosowania
nad zmiang

ukfady

\_ /

\_

Gfosowanie

nad zmiang

uktadu i jej
przyjecie

4 )

Zatwierdzenie
zmiany uktadu

\_ J




Uchylenie ukladu

”

Stosownie do art. 176 ust. 1 p.r. sad uchyla uktad na wniosek wierzyciela, dtuznika,

nadzorcy wykonania uktadu albo innej osoby, ktora z mocy uktadu jest uprawniona do

wykonania lub nadzorowania wykonania ukfadu, jezeli dluznik nie wykonuje

%

\

/Domniemywa si¢, ze jest oczywiste, ze uklad nie bedzie wykonany, jezeli dluznik nie

postanowien ukladu albo jest oczywiste, ze uklad nie bedzie wykonany.

wykonuje zobowigzan powstatych po zatwierdzeniu uktadu. Uchylenie uktadu z innych

przyczyn jest niedopuszczalne.

)

Postanowienie o uchyleniu uktadu obwieszcza sie. Na postanowienie o uchyleniu uktadu
zazalenie przystuguje dluznikowi oraz wierzycielom, ktorzy mieli prawo glosu na

zgromadzeniu wierzycieli, na ktorym doszto do przyjecia ukladu. Natomiast na

postanowienie oddalajace wniosek zazalenie przystuguje wylacznie wnioskodawcy.

\_ %




Wygasniecie ukladu
I 4

Zgodnie z art. 178 p.r. ogloszenie upadlosci dluznika w czasie wykonywania
ukladu albo oddalenie w tym czasie wniosku o ogloszenie jego upadlosci na
podstawie art. 13 p.r. (z uwagi na ubogos¢ masy) skutkuje wygasnieciem
ukladu z_mocy prawa z dniem uprawomocnienia sie postanowienia o
ogloszeniu upadlosci albo oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci.

%

/ W przypadku wygasniecia uktadu dotychczasowi wierzyciele mogg dochodzié¢ \
swych roszczen w pierwotnej wysokosci. Wyplacone na podstawie uktadu sumy
zalicza si¢ na poczet dochodzonych wierzytelnosci (art. 179 ust. 1 p.r.).

Po ogloszeniu upadtosci syndyk z urzedu umieszcza na liscie wierzytelnosci
umieszczone w spisie wierzytelnosci z uwzglednieniem kwot otrzymanych w

ramach wykonania uktadu lub zaspokojenia wierzytelnosci w inny sposéb (art.

K179 ust. 2 p.r.). /




Uktad czesciowy

Uktad czesciowy, jest to uktad, ktory obejmuje
jedynie czes¢ wierzycieli restrukturyzowanego
dhuznika, ktorych wierzytelnosci co do zasady maja
istotny wptyw na funkcjonowanie przedsigbiorstwa
dtuznika, bez ingerowanie w pozostale
wieczystosci, zwigzane zazwyczaj z biezagcym
funkcjonowaniem przedsi¢biorstwa dtuznika.
Rozwigzanie to dotyczy sytuacji, w ktorych mozna
byto zaproponowac petng sptate naleznosci grupie
drobnych wierzycieli, bowiem wystarczajgca bylta
restrukturyzacja zobowigzan wzgledem
najwiekszych kontrahentow 1 instytucji
finansowych



4 )

Zgodnie z art. 180 ust. 1 p.r.
dtuznik moze ztozy¢
propozycje uktadowe
dotyczace jedynie
niektérych zobowigzan,
ktorych restrukturyzacja ma
zasadniczy wptyw na dalsze
funkcjonowanie
przedsiebiorstwa dtuznika.

- J

Dopuszczalno$¢ przyjecia
uktadu czesciowego jest
ograniczona, dotyczy tylko
postepowania o
zatwierdzenie uktadu oraz
przyspieszonego
postepowania uktadowego
(art. 182 p.r.).

Wykorzystanie instytucji
uktadu czesciowego
umozliwia dtuznikowi
przeprowadzenie tzw.
restrukturyzacji etapowa.
Dopuszczalne jest bowiem
wszczecie kolejnego
postepowania w celu
zawarcia ukfadu
czesciowego przed
zakonczeniem lub
umorzeniem
wczesniejszego
postepowania w sprawie
uktadu czesciowego (art.
191 ust. 2 p.r.).

- J




Uktad czeSciowy moze rowniez
zostac zawarty niejako "obok"
postepowania sanacyjnego, co
do wierzytelnosci nieobjetych
postepowaniem sanacyjnym.

-

Zgodnie z art. 192 ust. 1 p.r. w
toku postepowania sanacyjnego
dopuszczalne jest ztozenie
whniosku o zatwierdzenie ukfadu
czesciowego lub wniosku o
otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego, w
ktérym ma zostac przyjety uktad
czesciowy, pod warunkiem, ze
wierzyciele objeci uktadem
czesciowym sg wierzycielami
nieobjetymi uktadem z mocy
prawa oraz nie wyrazili zgody w
postepowaniu sanacyjnym na
objecie ich uktadem.

- J

~N

[W takim przypadku otwierajac\

przyspieszone postepowanie
uktadowe, sad nie powotuje
nadzorcy sgdowego oraz
sedziego-komisarza. Funkcje
sedziego-komisarza i nadzorcy
sgdowego petnig sedzia-
komisarz i zarzadca powotani w
postepowaniu sanacyjnym.
Zatwierdzenie uktadu
czesciowego nie wptywa na tok
postepowania sanacyjnego.
Tres$¢ uktadu czesciowego moze
przewidywaé, ze uktad bedzie
skuteczny po prawomocnym
zatwierdzeniu uktadu przyjetego
W postepowaniu sanacyjnym

\ (art. 192 ust. 3 p.r.). )




I 4
4 )

Wyodrebnienie wierzycieli objetych uktadem czg¢sciowym odbywa

si¢ w oparciu o obiektywne, jednoznaczne i uzasadnione
ekonomicznie Kkryteria dotyczace stosunkow prawnych
wigzacych wierzycieli z dluznikiem, z ktorych wynikaja
zobowigzania objete propozycjami uktadowymi (art. 180 ust. 2

p.I.).

. J
4 S ., o . )
Okreslenie kryteriow wyodrgbnienia wierzycieli objetych uktadem

czeSciowym, ktore maja na celu pominigcie wierzyciela

przeciwnego zawarciu uktadu czesciowego, jest niedopuszczalne.

)




4 ) 4 )
z tytutu umoéw o zasadniczym zabezpieczone hipoteka,
znaczeniu dla funkcjonowania zastawem, zastawem
przedsiebiorstwa dtuznika, w rejestrowym, zastawem
szczegolnosci z tytutu dostawy skarbowym lub hipoteka

najwazniejszych materiatow morska na przedmiotach i
lub umdw leasingu majatku prawach niezbednych do
niezbednego dla dziatalnosci prowadzenia przedsiebiorstwa
prowadzonej przez dtuznika; dtuznika;

\. J \. J

4 ) 4

z tytutu finansowania
dziatalnosci dtuznika przez
udzielone kredyty, pozyczki i
inne podobne instrumenty;

najwieksze okreslone wedtug
sumy.

Zgodnie z art. 180
ust. 4 p.r.,
wierzytelnosciami

. J

objetymi uktadem
czesciowym moga
by¢ w szczegdlnosci
wierzytelnosci:




Dziekuje za uwage

Czy maja Panstwo jakies pytania?




