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Cykl koniunkturalny - definicja

» Cvykl koniunkturalny to powtarzajace
sie okresowo w gospodarce wahania
podstawowych wielkosci
ekonomicznych takich jak:

- PKB

* Inwestycje
Af * Produkcja
* Bezrobocie
« Ceny




Koniunktura gospodarcza

g » To catoksztalt wskaznikow
= charakteryzujacych stan gospodarki
kraju, takich jak :

» poziom PKB, inwestycji, produkcii,
zatrudnienia, cen.




Cykl koniunkturalny - fazy

Fazy cvklu koniunkturalneqgo:

Kryzys (recesja- spadek wielkosci PKB w dwoch
kolejnych kwartatach; spadek popytu, inwestycji,
produkcii, zatrudnlenla)

Depresija (,,dno” aktywnosci gospodarczej,
wskazniki ekonomiczne stabilizuja sie na niskim
poziomie)

Ozywienie (ekspansja — wzrost wskaznikow
ekonomicznych tj. popytu, inwestycji, produkcji,
konsumpcji, zatrudnienia )

Rozkwit - boom — szczyt koniunktury, produkcja w
gospodarce osiaga najwyzszy poziom.
Jednoczesnie zauwaza sie przestanki zblizajacej sie
recesiji, tj. wzrost cen i kosztow, co wpltywa
pesymistycznie na oczekiwania dotyczqce
przysztych zyskow




Zrodto i prawidtowosci wahan cyklicznych
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‘fﬁ . Zrodiem cykli sa zmiany globalnego
= popytu
. - Prawidiowosci wahan cyklicznych:

N inwestycje roshg w fazie ekspansiji,
a spadaja w fazie recesiji




Teorie cykli koniunkturalnych 1/1

1. Monetarna- przyczyng wahan cyklicznych,
ekspansu

| recesji sa zmiany podazy pienigdza i
kredytu (M.Friedman)
2. Innowaciji- przyczyna wystepowania cykli
jest spietrzenie si¢ przetomowych

wynalazkow (np.kolei zelaznej).
Przedstawiciel teorii- J.Schumpeter

3. Psychologiczna- przyczyna wahan sa

pesymistyczne lub optymistyczne
przeW|dywan|a inwestorow i wzajemne
»,zarazanie” sie czyli efekt ,,zachowan
stadnych” (Pigou)



Teorie cykli koniunkturalnych 1/2

» 4.Podkonsumpciji - hadmierna
tendencja do konsumowania, a nie
inwestowania (Hobson, Sweezy)

» 5.Przeinwestowania (recesje wywotane
sg raczej przez nadmierne niz
hiedostateczne inwestycje z powodu
ekspansiji kredytow (L. Mises,
A.Hayek)




Teorie cykli koniunkturalnych 1/3

- 6.Teoria politycznego cyklu koniunktury - akcentuje
wptyw cykli wyborczych na przebieg czyli wahania
koniunktury

« ,,0q0”- przed wyborami - ,,pobudzanie” gospodarki
,miekka” polityka pieniezna (spadek stop
procentowych) i fiskalna (wzrost wydatkow- deficyt
budzetowy), spadek bezrobocia

- ,stop”- po wyborach - ,,schtadzanie” koniunktury,
.iwarda” czyli restrykcyjna polityka pieniezna
(wzrost stop procentowych) i fiskalna

(rownowazenie budzetu, spadek wydatkow), wzrost
bezrobocia (M.Kalecki, W. Nordhaus. A. Alesina)




Dwa przeciwstawne poglady w kwestii

funkcjonowania gospodarki

% * Poglad klasyczny
* Poglad keynesowski




Dwa przeciwstawne poglady w kwestii

funkcjonowania i rownowazenia gospodarki

« Poglad klasyczny zaktada:

 Prymat dzialania wolneqo rynku nad
interwencja panstwa

- Elastycznosc¢ cen i ptac w przywracaniu
rownowagi gospodarczej

 Wynikajacy z powyzszego zatozenia brak
przymusowego bezrobocia

* Nieskutecznosc polityki

makroekonomicznej w regulowaniu
gospodarki




Dwa przeciwstawne poglady w kwestii

funkcjonowania i rownowazenia gospodarki

ig Poglad keynesowskKi:
« Zaktada sztywnosc¢ cen i ptac

» Zaleca aktywna polityke rzadu w
przywracaniu zachwianej rownowagi
gospodarczej (interwencjonizm)




Zarzadzanie popytem przez rzady
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W celu stabilizacji PKB na wysokim
poziomie a jednoczesnie utrzymania
stabilnych cen rzady prowadza polityke
fiskalng i pieniezna.

Polityka fiskalna dotyczy podatkow

i wydatkow (patrz: wyktad o budzecie

| polityce budzetowej)

Polityka pieniezna dotyczy wptywu wiadzy
monetarnej ha podaz pienigdza (patrz:

wyktad o banku centralnym, polityce
pienieznej oraz polityce antyinflacyjnej




Kryzys finansowy 2007+

« Kryzys finansowy w Stanach Zjednoczonych byt
wynikiem nadmiernej emisji kredytow hipotecznych

- Nadmierna podaz kredytow spowodowana byta
»-ihzynierig” finansowa bedaca skutkiem derequlacii
rynku finansoweqo.

 Powyzsze procesy doprowadzity do spekulacyjnych
zakupow papierow wartosciowych, spekulacji na
rynku nieruchomosci, wzrostu cen nieruchomosci i
w efekcie- powstania banki spekulacyjnej.

« Masowa sprzedaz nowych instrumentow
finansowych na skutek ,,pekniecia” banki
spekulacyjnej spowodowata straty bankow, a w
konsekwenc]i - recesije.
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