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Inflacja. Pojecie, pomiar
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N - Pomiar inflacji CPI (consumer price
index)




Pomiar inflacji

Aby obliczy¢ CPI, dokonujemy nastepujacych dzialan aryt-
metycznych:

CPI = —5 x 100 x (udzial chleba)

—amediody X 100 X (udziatl samochodow)

Py

+ wazone zmiany cen pozostatych dobr,

gdzie CPI = wartos¢ CPI w roku ¢,

pi"*=cena chleba w roku 7,
p*®=cena chleba w roku 1967 (roku bazowym).

| ,,udzial chleba” = czes¢ catkowitych wydatkow konsumpcyjnych prze-
znaczona na chleb w okresie 1972-1973.




Wskazniki inflacj

%  Stopa inflacji cen dobr

- konsumpcyjnych = CPI (tegoroczny)
. — CPI (zesztoroczny) / CPI
N (zesztoroczny) * 100 w (%)

“J= « Stopa inflacji = stopa wzrostu plac -
wzrostu wydajnosci pracy




Teorie inflacji
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Monetarystyczna teoria inflacji (1/2)
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% . Wspotczesna odmiana ilosciowej teorii

. inflacji

m - Jest tez odmiana teorii popytowe],
gdyz wigze proces inflacji z nadmierng
podaza pieniagdza (odzwierciedlgjaca
popyt)




Monetarystyczna teoria inflacji (2/2)
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Monetarysci wskazuja, ze wzrost
podazy pienigdza wynika z dazen
panstw do osiggniecia pethego
zatrudnienia w gospodarce (tj. ponizej
naturalnej stopy bezrobocia).

Pocigga to nadmierne wydatki
panstwa pokrywane dodatkowg emisja
pieniadza celem stymulowania popytu
| ozywienia gospodarki. Powstaje
deficyt budzetowy jako zrodto inflacji.



* Inflacja hamuje wzrost produkcji poniewaz
wzrost cen ostabia sktonnosc¢ do
oszczedzania I inwestowania oraz bodzce
do pracy

- Wedlug monetarystow inflacja generowana
przez deficyt budzetowy powoduje efekt
wypierania (crowding- out effect- tj.
wypieranie wydatkow prywatnych przez
wydatki publiczne)), ktory to efekt jest
skutkiem zwiekszania wydatkow panstwa
celem ograniczania bezrobocia i nakrecania
koniunktury.



Efekt wypierania

@ . Efekt wypierania polega na tym, ze
B zasoby gospodarcze pochtania sektor
panstwowy, ktory jest mniej efektywny
niz sektor prywatny.

« Dzieje sie tak dlatego, gdyz obligacje
emitowane w celu finansowania
wydatkow publicznych prowadza do
podwyzki stop procentowych i wypierajq
z portfela aktywow inwestorow akcje
mogace finansowac wydatki prywatne




Sposoby ograniczania inflacji wedlug

monetarystow

- Ograniczanie roli panstwa w gospodarce,
gdyz tylko mechanizm rynkowy umozliwia w
ditugim okresie stabilny rozwoj gospodarki

 Dostosowanie tempa wzrostu podazy
pienigdza do tempa wzrostu produkciji
realnej wedtug rownania Irvinga Fishera, tj
rownania wymiany)

- MxV =PXxY, gdzie M- podaz pieniadza, V-
predkosc krazenia pienigdza, czyli ilosc
transakcji, w ktorych uczestniczy pieniadz,
P- poziom cen, Y- PKB lub tez jako:
wolumen transakcji T




Przeciwdziatanie inflacji wedtug

monetarystow

deficytu budzetowego oraz ograniczenie
zakresu dziatalnosci kredytowej systemu
bankowego.

Restrykcyjna polityka monetarna
doprowadzi w efekcie do ograniczenia
stopy inflacji, ostabienia ekspansiji
przedsiebiorstw w zwigzku z ,,trudnym
pienigdzem™, ale i spadek produkciji |
wzrost bezrobocia



Koszty walki z inflacja (zgodnie z prawem A.

Okuna)

« Zmniejszenie inflacji o 1 punkt procentowy
prowadzi do wzrostu bezrobocia o 2 punkty
procentowe powyzej naturalnej stopy
bezrobocia.

- Kazdy wzrost bezrobocia o 1 punkt
procentowy powyzej naturalnej stopy
bezrobocia powoduje ,,straty” w PNB rowne
2 proc. ponizej produktu potencjalnego.

W sumie, strata w PNB w zwigzku z
obnizaniem inflacji o 1 pkt. proc. wynosi
ok. 4 proc.




Kosztowa teoria inflacji

- Akcentuje wptyw rosnacych kosztow
produkcji na wzrost ogolnego poziomu cen.

« Wzrost kosztow moze wynika¢ ze wzrostu
pltac (sita zwigzkow zawodowych), wzrostu
cen narzucanych przez monopole, wzrostu
cen importowanych surowcow, nieurodzaju
w rolnictwie | podwyzki cen zywnosci.

- Kosztowa teoria inflacji wigze przyczyny
inflacji ze zmianami w podazy czynnikow
produkciji




Przeciwdziatanie inflacji wedtug teorii

kosztowe]
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Deregulacja i zwigkszanie obszarow i)
konkurencji ( w ramach walki z praktykami i
cenami monopolowymi)

Ograniczenie dziatalnosci zwigzkow
zawodowych do szczebla przedsigbiorstw (
a nie jak dotychczas do poziomu gatezi), by
uzaleznia¢ warunki pracy i ptac od wynikow
ekonomicznych firm

Wprowadzanie alternatywnych form
wynagradzania pracownikow wobec
systemow tradycyjnych takich jak udziat
pracownikow we wiasnosci i zyskach
przedsiebiorstwa ( partycypacja finansowa)



Dochodowa teoria inflacji

I - Wykracza poza analize czynnikow wytacznie
ekonomicznych, analizujac role uwarunkowan
spoteczno- politycznych, ktére wywieraja
znaczacy wplyw na przebieg procesow
inflacyjnych

- Teoria dochodowa inflacji uwzglednia wptyw
sprzecznosci interesow wyrastajacych na tle
podziatu dochodu narodowego

« Zgodnie z tgq teorig dazenie roznych grup
interesu- (tj. spotecznych i zawodowych) do
wzrostu dochodow prowadzi do sytuacji, ze
ich nominalna wartosc¢ przewyzsza realng
wartos¢ dochodu narodowego, co wywotuje
inflacyjny wzrost cen.




Walka z inflacjg wedtug teorii dochodowej

podziatu dochodu narodowego.

- Zadanie panstwa polega na ksztattowaniu
warunkow dla konsensusu miedzy
przedstawicielami kapitatu i pracy w
zakresie antyinflacyjnych proporcji podziatu
efektow przyrostu wydajnosci pracy miedzy
te dwie grupy stosunkow przemystowych.

 Bezposrednia kontrola tempa wzrostu cen i
wyhagrodzen przez panstwo znieksztatca
dziatanie mechanizmu rynkowego (tu:
wykres)




Rzadowa kontrola cen i ptac — ceny
minimalne i ceny maksymalne

nadwyzka
rynkowa

B

A

niedobor
rynkowy
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Rzadowa kontrola cen i pfac




Warunki przyjecia euro przez kraje

cztonkowskie

» Kryteria konwergenciji z Maastricht:

 Kryterium stabilnosci cen ( monetarne)
inflacja nie wyzsza niz 1.5 proc. srednigj
inflacji w trzech panstwach cztonkowskich
0 najnizszej inflaci

» Kryteria fiskalne:

 Deficyt instytuc|i rzgdowych |
samorzgdowych -do 3 % PKB

* Diug publiczny - do 60 % PKB




Inflacja w 2012 r.

* Inflacja w 2012 r (maj) w wybranych krajach:
» strefa Euro 2.4

* Polska 3.6
* Rosja 3.6
« USA 1.9

 Norwegia 0.3
« Japonia 0.2

* W Polsce najczesciej najwiekszy wplyw na
inflacje miaty ceny paliwa i energii

« Dane wg. Morgan Stanley za Business Insider
(w:) forsal .pl




Inflacja przed kryzysem- przyczyny

Podwyzszony poziom inflacji byt skutkiem
uzaleznienia sie od rynku surowcowedo i
towaroweqo w relacjach: realny popyt-podaz.




Inflacja w 2014 r

- Obecnie nie wystepuja zagrozenia inflacja wynikajace ze wzrostu
cen towarow rolnych czy surowcow.

. Ze,wquedu ha z!oia lupkowe _zwieksza sie podaz ropy nhaftowej,
ktorej cena powinna by¢ stabilna.

« Na rynku towaréw rolnych podaz jest od zesztego sezonu rowniez
stabilna (potwierdzaja to najnowsze dane Amerykanskiego
Departamentu Rolnictwa mowigce o bardzo duzych zbiorach soi,
kukurydzy i pszenicy), co powoduje spadki cen .

 Miedzynarodowe sankcje gospodarcze powoduja obnizanie sie
ryzyka inflacyjnego.

 Fed ( amerykanski bank centralny) jest w fazie konczenia — jak sie
uwaza — ostatniej akcji Quatitative Easing ( tj.poluzowania
ilosciowego), co jeszcze bardzie]j zmniejszy zagrozenie inflacjq

« Cho¢ wzrost gospodarczy na swiecie ulega przyspieszeniu, ale ze
wzgledu na w/w. czynniki i nie bedzie generowat wzrostu inflaciji.

(L. Rozbicki)




Inflacja w 2014

 Inflacja w USA - ok. 2%
« w strefie euro - 0,5% (tendencja spadkowa),

 aw Polsce w lipcu pierwszy raz odkad GUS zbiera
dane zanotowano deflacje rzedu 0,2%.

« Dane z Polski pokazuja, ze duzy udziat w tej
wartosci ma spadek cen zywnosci.

* Przyczyne tego stanu jest brak na rynkach
towarowych i surowcowych baniek spekulacyjnych.

« Wystepujacy nadmiar kapitatu sciagany byt przede
wszystkim na rynek obligaciji, co stwarzato ryzyko
wystapienia banki wtasnie na rynku dtugu
skarbowego. Jest to jednak kategoria nieinflacyjna.




Inflacja w 2014 -USA

Nie sprawdzity sie obawy , ze zasilanie systemu w
gotowke poprzez trzy rundy luzowania iloSciowego
wprowadzanego przez Fed (Quatitative Easing w
ramach tych programow skupit aktywa za ponad 3

bin USD) wywota nadmierng presje inflacyjna.
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Deflacja- istota, objawy

- Deflacja, to spadek cen, nie wynikajacy z obnizki
kosztow produkciji, ale bedacy skutkiem
niedostatecznej ilosci pieniedzy na rynku
w stosunku do dostepnej podazy dobr.

- W sytuacji, gdy pieniedzy na rynku jest zbyt mato,

N producenci maja klopot ze sprzedaza. Rosnace

zapasy towarow zmuszaja ich do obnizania cen —ale
nie z powodu spadku kosztow produkciji, ale
z braku chetnych do zakupu.

- Do deflacji dochodzi albo wowczas, gdy gwattownie
wzrosnie podaz dobr, albo gdy z jakiegos powodu
na rynku nie ma dosc¢ pieniedzy.

(W. M. Ortowski)




Skutki deflacji

- Skutki deflacji - nizsze ptace i wzrost bezrobocia.

- Spadek cen powoduje tez wzrost realnych stop
procentowych oraz spadek cen aktywow stanowiacych
zabezpieczenie udzielonych kredytow (np. nieruchomosci).

« Ponadto w warunkach silnej deflacji banki nharazone sg na
bankructwo z powodu zadtuzenia firm i ludzi.

- Zagrozona jest stabilnos¢ systemu bankowego i jego
gotowos¢ do udzielania dalszych kredytow.

- Na deflacji straty ponosi takze budzet w zwiazku ze spadkiem
wptywow podatkowych z powodu nizszej wartosci sprzedazy.

- Skutkiem jest wzrost deficytu i dtugu publicznego, gdyz
deflacja zwieksza realne koszty obstugi tego diugu.

(W. Ortowski)




Deflacja w Polsce w 2014 - przyczyny

 Sierpien 2014 roku przejdzie do historii
gospodarcze] Polski, bo pierwszy raz odnotowano
deflacje - w ujeciu miesiecznym I rocznym wyniosta
oha -0,2%.

- Zjawisko to jest skutkiem zmniejszenia eksportu do

Rosji oraz _niezadowalajacej koniunktury w polskiej
gospodarce.

« Na skutek blokady eksportu wieprzowiny, warzyw i
owocow na Wschod — zwiekszyta sie podaz tych
towarow, a zatem ceny spadty. Ponadto w zesztym
roku spadty ceny energii o ok. 1%.




Deflacja- zagrozenia, zwalczanie

« System gospodarczy w Polsce dotychczas zwalczat
inflacje, co oznacza brak sprawdzonych metod w
przypadku wystgpienia zjawiska deflacii.
Przedsiebiorstwa nie majg bodzcow do wzrostu
produkciji, gdyz spadki cen nie pozwalajg na wzrost
zyskow.

W warunkach umiarkowanej inflacji przewidywane
iInwestycje przedstawiaty sie dla firm bardziej
optymistycznie (wzrost cen sprzedawanych dobr =
wzrost zyskow).




Zwalczanie deflaci

- Skuteczna walka z deflacjq polegata dawniej na zwiekszaniu
wydatkow rzadowych (Milton Friedman proponowat nawet
~Zrzucanie pieniedzy z helikopterow™), obnizaniu stop
procentowych — i jak obecnie- zasilaniu bankow w gotowke
na wielka skale ( tzw. luzowanie ilosciowe , Ouatitative
easing,) by zachecic je do udzielania kredytow

- Rezultaty sa niezadawalajace.

- Przyczyna tego stanu jest charakter obecnego kryzysu,
majacego swoje zrodita w sektorze bankowym i nadmlernym
zadtuzeniem rzadow, firm i gospodarstw domowych .

Zwiekszanie wydatkow przez rzady —jako sposob na deflacje
— powoduje jednak dalsze narastanie zadluzenia.

(W.Ortowski)




Zwalczanie deflaci
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A -w sytuacji, gdy obnizka stop procentowych nie

przynosi efektow (niektore kraje stosujg nawet
stopy ujemne), podejmowane sq tzw. dziatania
hiekonwencjonalne.

Polegaja one zasilaniu bankow komercyjnych
pieniedzmi poprzez skup od nich ryzykownych
aktywow.

Od lat robi to bank centralny USA, nazywajac to

»,luzowaniem ilosciowym” i na znacznie mniejsza
skale Europejski Bank Centralny.




Deflacja- zagrozenia, zwalczanie

E - Jak sie uwaza, problem komplikuje fakt istnienia
% pieniadza fiducjarnego, czyli takiego, ktorego podaz
. moze dowolnie ksztattowa¢ Bank Centralny.
| sytuacji deflacji - obniza stopy procentowe.

4 * Wystapia wtedy dwa rekordy w Polsce — najtanszy
kredyt w historii oraz najnizsza inflacja (tj.deflacja).

(L. Piechowiak, Pierwszy raz w historii mamy deflacje

Gléwny ekonomista Bankier.pl)




Inflacja w Polsce - 2018 r.

I « Wedtug NBP w Polsce, w listopadzie
2018 r., wzrost inflacji wynosit 1.3 % (w
stosunku do listopada 2017r.) | wynikat
gtdwnie ze wzrostu cen paliw na stacjach.
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