Sanacja i upadtosc
przedsiebiorcow

Przyjecie uktadu i jego skutki



Charakter prawny uktadu

Uchwata
Sadu Najwyzszego - Izba Cywilna
z dnia 15 stycznia 1997 r.
[l CZP 123/96
Nie wnikajac blizej w charakter prawny uktadu jako aktu prawnego o ztozonej strukturze, nalezy przyjac, ze w warstwie merytorycznej
uktad stanowi czynnos¢ prawa cywilnego wyrazajaca sie w sktadanych w okreslony ustawowo sposéb (por. art. 51, 55, 57 cyt. rozp.)
oswiadczeniach woli wierzycieli i dtuznika, prowadzacych do uzgodnien w zakresie propozycji uktadowych. Uzgodnienia sktadaja sie na
tres¢ uktadu, ktéry dla swojej skutecznosci wymaga zatwierdzajgcego orzeczenia sadu (art. 63 § 2 cyt. rozp.). Uktad spetnia cel

postepowania, jakim jest umozliwienie zadtuzonemu podmiotowi gospodarczemu wykonanie zaciggnietych zobowigzan i zapobiezenie
likwidacji przedsiebiorstwa.

Legalis nr 30541



Charakter prawny uktadu

Uchwata
Sadu Najwyzszego - Izba Cywilna
z dnia 5 lipca 2006 r.
[l CZP 38/06

Charakter prawny uktadu nie jest rozumiany jednolicie. Najczesciej jest on uwazany za szczegdlnego rodzaju umowe albo za
kwalifikowang postac¢ ugody. Jako "specyficzng umowe" okreslit uktad Sad Najwyzszy w uzasadnieniu uchwaty z dnia 20 lipca 1997 r., llI
CZP 87/95 (OSNC 1995, nr 1, poz. 162), stwierdzajac, ze uktad jest ztozonym aktem prawnym, na ktéry sktada sie umowa pomiedzy
wierzycielami i dtuznikiem oraz zatwierdzajgce uktad orzeczenie sadu, ktére nadaje mu moc prawna. Szczegdlng cecha tej umowy jest
takze to, ze dla jej skutecznosci nie jest konieczne ztozenie zgodnych oswiadczen woli przez wszystkich zainteresowanych; uktad wigze
nie tylko tych, ktérzy sie na niego zgodzili, ale takze tych, ktérzy nie zajeli stanowiska, a nawet tych, ktérzy sie opowiedzieli przeciwko
uktadowi.

Przy réznicach pogladow co do natury uktadu, ktory jest okreslany jako "ztozony akt prawny" lub jako "szczegdlny akt prawny", nie
budzi watpliwosci, ze powstaje on przy spetnieniu trzech koniecznych czynnikéw: zawartego w propozycjach uktadowych
oswiadczenia woli upadtego, oswiadczenia woli wierzycieli wyrazonego w formie glosowania na zgromadzeniu przez wymagang ich
liczbe oraz postanowienia sadu zatwierdzajacego uktad.

Legalis nr 75465



Charakter prawny uktadu

Art. 506 Kodeksu cywilnego

§ 1. Jezeli w celu umorzenia zobowigzania dtuznik zobowigzuje sie za zgodg wierzyciela spetni¢ inne swiadczenie albo nawet to samo
Swiadczenie, lecz z innej podstawy prawnej, zobowigzanie dotychczasowe wygasa (odnowienie).

§ 2. W razie watpliwosci poczytuje sie, ze zmiana tresci dotychczasowego zobowigzania nie stanowi odnowienia. Dotyczy to w
szczegolnosci wypadku, gdy wierzyciel otrzymuje od dtuznika weksel lub czek.

Art. 507 Kodeksu cywilnego

Jezeli wierzytelnos¢ byta zabezpieczona poreczeniem lub ograniczonym prawem rzeczowym ustanowionym przez osobe trzecia, poreczenie
lub ograniczone prawo rzeczowe wygasa z chwilg odnowienia, chyba ze poreczyciel lub osoba trzecia wyrazi zgode na dalsze trwanie
zabezpieczenia.



Charakter prawny uktadu

Art. 167 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uktad nie narusza praw wierzyciela wobec poreczyciela oraz wspoétdtuznika dtuznika ani praw wynikajacych z hipoteki, zastawu, zastawu
skarbowego, zastawu rejestrowego lub hipoteki morskiej, jezeli byty one ustanowione na mieniu osoby trzeciej.

2. Do praw wynikajagcych z przeniesienia na wierzyciela wtasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

Art. 168 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uktad nie narusza praw wynikajgcych z hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu skarbowego lub hipoteki morskigj, jezeli byty
ustanowione na mieniu dtuznika, chyba ze uprawniony wyrazit zgode na objecie zabezpieczonej wierzytelnosci uktadem.

2. W przypadku wyrazenia zgody na objecie uktadem zabezpieczonej wierzytelnosci, prawa, o ktérych mowa w ust. 1, pozostajg w mocy, z tym
ze zabezpieczajg one wierzytelnos¢ w wysokosci i na warunkach ptatnosci okreslonych w uktadzie.



Warianty uktadu

% uktad generalny,
% uktad czesciowy,
% uktad unitarny,
% uktad grupowy.




Uktad czesciowy

Projekt przewiduje wprowadzenie nowej instytucji — uktadu czesciowego. Nie zawsze dla skutecznej
restrukturyzacji przedsiebiorstwa konieczne jest zawarcie uktadu ze wszystkimi wierzycielami. Dotyczy to
zwtaszcza duzych i bardzo duzych przedsiebiorstw, ktore posiadajg wielu wierzycieli, ale dla ktorych
istotne jest wytqcznie porozumienie z najwiekszymi wierzycielami, ktorymi czesto sq podmioty finansujgce
dziatalnos¢ dtuznika Ilub gtowni dostawcy. W takiej sytuacji nie ma potrzeby angazowania w
postepowanie wszystkich wierzycieli skoro dtuznik przewiduje, ze w wyniku zawarcia uktadu tylko z
niektorymi grupami wierzycieli bedzie mogt zaspokoi¢ pozostatych w 100%" (Uzasadnienie do projektu

ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, s. 36).



Uktad czesciowy

Art. 180 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Dtuznik moze ztozy¢ propozycje uktadowe dotyczace jedynie niektérych zobowigzan, ktérych restrukturyzacja ma
zasadniczy wptyw na dalsze funkcjonowanie przedsiebiorstwa dtuznika.

2. Wyodrebnienie wierzycieli objetych uktadem czesciowym odbywa sie w oparciu o obiektywne, jednoznaczne i
uzasadnione ekonomicznie kryteria dotyczace stosunkdéw prawnych wigzacych wierzycieli z dtuznikiem, z ktérych wynikaja
zobowigzania objete propozycjami uktadowymi.

3. Okreslenie kryteridw, o ktérych mowa w ust. 2, ktére ma na celu pominiecie wierzyciela przeciwnego zawarciu uktadu
czescioweqo, jest niedopuszczalne.

4. Wierzytelnosciami objetymi uktadem czesciowym moga by¢ w szczegdlnosci wierzytelnosci:
1) z tytutu finansowania dziatalnosci dtuznika przez udzielone kredyty, pozyczki i inne podobne instrumenty;

2) z tytutu umow o zasadniczym znaczeniu dla funkcjonowania przedsiebiorstwa dtuznika, w szczegdlnosci z tytutu dostawy
najwazniejszych materiatéw lub uméw leasingu majatku niezbednego dla dziatalnosci prowadzonej przez dtuznika;

3) zabezpieczone hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym Ilub hipotekg morskg na
przedmiotach i prawach niezbednych do prowadzenia przedsiebiorstwa dtuznika;

4) najwieksze okreslone wedtug sumy.



Odmiennosci uktadu czesciowego

Art. 181 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Jezeli dtuznik przedstawit wierzycielowi, ktdérego wierzytelnos¢ jest zabezpieczona hipoteka, zastawem,
zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipotekg morska, propozycje uktadowe przewidujgce petne
zaspokojenie, w terminie okreslonym w uktadzie, jego wierzytelnosci wraz z naleznosciami ubocznymi, ktére byty
przewidziane w umowie bedacej podstawg ustanowienia zabezpieczenia, nawet jezeli umowa ta zostata skutecznie
rozwigzana lub wygasta, albo przewidujgce zaspokojenie wierzyciela w stopniu nie nizszym od tego, jakiego
moze sie spodziewaé¢ w przypadku dochodzenia wierzytelnosci wraz z naleznosciami ubocznymi z przedmiotu
zabezpieczenia, do objecia wierzytelnosci uktadem czesciowym nie jest konieczna zgoda takiego wierzyciela.

2. Do wierzytelnosci zabezpieczonych przeniesieniem na wierzyciela wtasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego
prawa przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio.



Dopuszczalnos¢ uktadu czesciowego

Art. 182 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uktad czesciowy moze zostac przyjety i zatwierdzony wytgcznie w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu albo
przyspieszonym postepowaniu uktadowym.

2. W postepowaniu o zatwierdzenie uktadu sad odmawia zatwierdzenia uktadu czesciowego w przypadku
stwierdzenia niezgodnosci z prawem okreslonych we wniosku o zatwierdzenie uktadu czesciowego kryteridow

wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem czesciowym.

3. Niezwtocznie po ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego sad orzeka w
przedmiocie zgodnosci z prawem kryteridw wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem czesciowym.

4. Na postanowienie stwierdzajgce niezgodnosé z prawem kryteriow wyodrebnienia wierzycieli zazalenie

przystuguje dtuznikowi. W terminie przewidzianym do wniesienia zazalenia dtuznik moze zaproponowac inne
kryteria wyodrebnienia wierzycieli.

5. Po uprawomocnieniu sie postanowienia stwierdzajagcego niezgodnos¢ z prawem kryteriow wyodrebnienia
wierzycieli sad umarza postepowanie, chyba ze dtuznik w terminie, o ktérym mowa w ust. 4, zaproponowat inne
kryteria. Kolejna zmiana kryteriéw jest niedopuszczalna.



Dopuszczalnos¢ uktadu czesciowego

Art. 192 Prawa restrukturyzacyjnego

1. W toku postepowania sanacyjnego dopuszczalne jest ztozenie wniosku o zatwierdzenie uktadu czesciowego
lub wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego, w ktérym ma zostac przyjety uktad czesciowy,
pod warunkiem ze wierzyciele objeci uktadem czesciowym sa wierzycielami nieobjetymi uktadem z mocy prawa
oraz nie wyrazili zgody w postepowaniu sanacyjnym na objecie ich uktadem.

2. Otwierajgc przyspieszone postepowanie uktadowe, sad nie powotuje nadzorcy sgdowego oraz sedziego-
komisarza. Funkcje sedziego-komisarza i nadzorcy sgdowego petnig sedzia-komisarz i zarzgdca powotani w
postepowaniu sanacyjnym.

3. Zatwierdzenie uktadu czesSciowego nie wptywa na tok postepowania sanacyjnego. Tres¢ uktadu czesciowego

moze przewidywac, ze uktad bedzie skuteczny po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu przyjetego w postepowaniu
sanacyjnym.



Uktad unitarny

Art. 162 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Warunki restrukturyzacji zobowigzan dtuznika sg jednakowe dla wszystkich wierzycieli, a jezeli
gtosowanie nad uktadem przeprowadza sie w grupach wierzycieli, jednakowe dla wierzycieli
zaliczonych do tej samej grupy, chyba ze wierzyciel wyraznie zgodzi sie na warunki mniej
korzystne. (...)




Wyjatki od zasady rownego traktowania wierzyciel

Zgoda wierzyciela na objecie mniej korzystnymi warunkami

Volenti non fit iniuria. Mniej korzystne warunki restrukturyzacji mozna przyznac tym wierzycielom, ktorzy
na nie sie zgodzili, w mysl zasady, ze chcqgcemu nie dzieje sie krzywda (volenti non fit iniuria). W praktyce
wiekszy ciezar restrukturyzacji mogq przejqgc na siebie wierzyciele powigzani kapitatowo z dtuznikiem. To
samo moze dotyczyc wierzycieli, dla _ktorych dtuznik jest waznym kontrahentem (np. waznym odbiorcq
ustug czy towarow wierzyciela), i w rezultacie takim wierzycielom bardziej zalezy na odzyskaniu przez
dtuznika rownowagi gospodarczej w perspektywie dalszej wspotpracy niz na stopie zwrotu wierzytelnosci
uktadowej. Niemniej wyrazenie zgody przez uprawnionego na warunki mniej korzystne nie bedzie
zjawiskiem czestym w praktyce (R. Adamus (w:) Art. 162 Prawo restrukturyzacyjne Adamus 2019, wyd. 2).




Wyjatki od zasady rownego traktowania wierzyciel

Uprzywilejowanie wierzyciela

Art. 162 Prawa restrukturyzacyjnego

2. Przyznanie korzystniejszych warunkow restrukturyzacji zobowigzan dtuznika jest dopuszczalne wobec wierzyciela, ktéry
po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego udzielit lub ma udzieli¢ finansowania w postaci kredytu, obligacji,
gwarancji bankowych, akredytyw lub na podstawie innego instrumentu finansowego, niezbednego do wykonania
uktadu.

Korzystniejsze warunki sptaty dla wierzyciela, ktory udzielit lub ma udzielic finansowania w postaci kredytu, obligacji,
gwarancji bankowych, akredytyw lub na podstawie innego instrumentu finansowego, niezbednego do wykonania uktadu
majq zachecic instytucje kredytowe do udzielania kredytow dtuznikom w restrukturyzacji. W takim wypadku korzysciq, jakq
0osigga z udziatu w postepowaniu kredytodawca, jest nie tylko prowizja i oprocentowanie od nowo udzielonego kredytu, ale
takze korzystniejsze warunki sptaty pozostatych naleznosci, ktore w przeciwnym razie podlegatyby restrukturyzacji w
uktadzie (P. Zimmerman (w:) Art. 162 Prawo restrukturyzacyjne Zimmerman 2018, wyd. 5).



Wyjatki od zasady rownego traktowania wierzyciel

Uprzywilejowanie wierzyciela

Art. 163 Prawa restrukturyzacyjnego

3. Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci, o ktérych mowa w art. 161 ust. 1 pkt 3, mogg by¢ zréznicowane stosownie do
przystugujacego im pierwszenstwa.

Podstawowym ryzykiem dla dtuznika przygotowujgcego propozycje uktadowe w odniesieniu do wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo
jest to, ze mimo ograniczenia zakresu objecia ich wierzytelnosci uktadem nie wyrazqg oni zgody na objecie uktadem catej ich
wierzytelnosci. W takiej sytuacji wierzytelnosc, stanowiqgca, z punktu widzenia prawa cywilnego, jednosc sktada sie z dwdch czesci —
jednej objetej uktadem i drugiej — ktorej uktad nie dotyczy. Nie ma zadnych przeszkdd, aby wierzyciel, ktory nie wyrazit zgody na
objecie uktadem rozpoczqgt juz w trakcie postepowania uktadowego lub po zakoriczeniu albo umorzeniu postepowania sanacyjnego
postepowanie egzekucyjne zmierzajgce do zaspokojenia wierzytelnosci zabezpieczonej rzeczowo w czesci nieobjetej uktadem. Nie
bedzie miat jednak moZzZliwosci zaspokojenia w tym trybie tej czesci wierzytelnosci, ktdora jest objeta uktadem. Przedmiot
zabezpieczenia moze w drodze egzekucji zostac uzyty tylko jednokrotnie do zaspokojenia zabezpieczonej wierzytelnosci. W efekcie,
po przeprowadzonej egzekucji pozostanie z niezaspokojongq i juz dtuzej niezabezpieczonqg czesciq wierzytelnosci. Wprowadzenie tego
mechanizmu powinno zatem zachecic wierzycieli do wyrazania zgody na objecie ich wierzytelnosci uktadem — co zapewni im
utrzymanie zabezpieczenia catej wierzytelnosci, skutecznego w petni rowniez w razie niepowodzenia uktadu (P. Zimmerman (w:) Art.
163 Prawo restrukturyzacyjne Zimmerman 2018, wyd. 5)



Ustawowe wyjatki od zasady jednolitosci

Art. 156 Prawa restrukturyzacyjnego

(...)
3. Restrukturyzacja zobowigzan dtuznika stanowigca pomoc publiczng moze polegac wytgcznie na:

1) restrukturyzacji, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1;

2) odroczeniu terminu ptatnosci lub roztozeniu na raty zobowigzan z tytutu wyptat ze Srodkow
Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych;

3) odroczeniu terminu ptatnosci lub roztozeniu na raty podatkéw lub zobowigzan z tytutu gwarancji
i poreczen udzielonych przez Skarb Panstwa i jednostki samorzadu terytorialnego.



Ustawowe wyjatki od zasady jednolitosci

Art. 160 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Restrukturyzacja zobowigzan z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez dtuznika
jako pracodawce, z tytutu sktadek na Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych SwiadczenA Pracowniczych,
Fundusz Emerytur Pomostowych, z tytutu sktadek na wtasne ubezpieczenia spoteczne i ubezpieczenie zdrowotne
dtuznika oraz innych zobowigzan dtuznika wobec Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych, w szczegdlnosci odsetek za

zwtoke od wyzej wymienionych sktadek, kosztéw egzekucyjnych, kosztdw upomnienia i dodatkowej optaty, moze
obejmowac wytacznie roztozenie na raty lub odroczenie terminu ptatnosci. (...)

Art. 163 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Warunki restrukturyzacji zobowigzan ze stosunku pracy nie mogaq pozbawia¢ pracownikéow minimalnego
wynagrodzenia za prace.



Uktad grupowy

Art. 161 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Propozycje uktadowe moga przewidywac podziat wierzycieli na grupy obejmujgce poszczegdlne kategorie intereséw, w

szczegodlnosci:
1) wierzycieli, ktérym przystugujg wierzytelnosci ze stosunku pracy i ktérzy wyrazili zgode na objecie ich uktadem;
2) rolnikéw, ktérym przystugujg wierzytelnosci z tytutu uméw o dostarczenie produktéw z wtasnego gospodarstwa rolnego;

3) wierzycieli, ktérych wierzytelnosci sg zabezpieczone na sktadnikach majatku dtuznika hipoteka, zastawem, zastawem
rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska, a takze przez przeniesienie na wierzyciela wtasnosci rzeczy,
wierzytelnosci lub innego prawa, i ktérzy wyrazili zgode na objecie ich uktadem;

4) wierzycieli bedacych wspdlnikami lub akcjonariuszami dtuznika bedgcego spoétka kapitatowa, posiadajacych udziaty lub
akcje spotki zapewniajgce co najmniej 5% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy, chociazby przystugiwaty im wierzytelnosci wymienione w pkt 1-3.

2. Listy przyporzadkowujgce poszczegdlnych wierzycieli do grup sporzadza nadzorca sadowy albo zarzadca po zatwierdzeniu
spisu wierzytelnosci, jezeli podziatu na grupy nie dokonano w spisie albo dokonany podziat jest niezgodny z aktualnymi
propozycjami uktadowymi.

3. W postepowaniu o zatwierdzenie uktadu listy wierzycieli sporzgdza nadzorca uktadu.



Uktad grupowy

Kryteria podziatu wierzycieli maja charakter przedmiotowo-podmiotowy. Pierwszenstwo, ustawa
przyznaje kryterium podmiotowemu i stwierdza, ze w grupie czwartej powinny sie zatem znalez¢ wszystkie
wierzytelnosci stuzgce udziatowcom lub akcjonariuszom, niezaleznie od tego, jakie wierzytelnosci im stuza.
Pozostate kryteria majg charakter przedmiotowy i z tego powodu jeden wierzyciel ujety bedzie na tylu
listach kategorii interesu, ile réznych wierzytelnosci posiada. Pracownik, ktéremu stuzg takze
wierzytelnosci o charakterze cywilnoprawnym, powinien byc¢ ujety z wierzytelnoscig pracowniczg w
kategorii pierwszej, a z wierzytelnoscig cywilnoprawng w kategorii pigtej (lub dalszej — jesli je utworzono)
(P. Zimmerman (w:) Art. 161 Prawo restrukturyzacyjne Zimmerman 2018, wyd. 5).



Wierzytelnosci objete i nieobjete uktadem

Art. 150 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uktad obejmuje:
1) wierzytelnosci osobiste powstate przed dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego,
jezeli ustawa nie stanowi inaczej;
2) odsetki za okres od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego;

3) wierzytelnosci zalezne od warunku, jezeli warunek ziscit sie w czasie wykonywania uktadu.

2. Wierzytelnosci wobec dtuznika wynikajace z umowy wzajemnej, ktdra nie zostata wykonana w
catosci lub czesci przed dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, sg objete uktadem
tylko w przypadku, gdy Swiadczenie drugiej strony jest Swiadczeniem podzielnym i tylko w zakresie,
w jakim druga strona spetnita Swiadczenie przed dniem otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego i nie otrzymata Swiadczenia wzajemnego.



Wierzytelnosci objete i nieobjete uktadem

Art. 77 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Wierzytelnos¢ za okres rozliczeniowy, w trakcie ktérego zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne, w szczegdlnosci z tytutu
czynszu najmu lub dzierzawy, podatkéw lub sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ulega z mocy prawa proporcjonalnemu podziatowi na
czesc traktowana jak wierzytelnos¢ powstata przed dniem otwarcia postepowania oraz czesc traktowang jak wierzytelnos¢ powstajaca
po dniu otwarcia postepowania.

2. Jezeli przedmiot leasingu nie stanowi u korzystajgcego dtuznika srodka trwatego w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991r. o
podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 1509, z pdézn. zm.1)) oraz ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (Dz.U. z 2018 r. poz. 1036, z pdZn. zm.12)) do umowy leasingu przepis ust. 1 stosuje sie.

3. Jezeli rozliczenie naleznosci publicznoprawnych wymaga sporzadzenia deklaracji lub innego tego typu dokumentu obejmujgcych
rozliczenie, obie czesci wierzytelnosci, o ktérej mowa w ust. 1, uimuje sie w odrebnych deklaracjach lub innych tego typu dokumentach.

Art. 246 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Z wyjatkiem art. 129 ust. 1 pkt 1, obcigzenie sktadnikéw majatku dtuznika hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem
skarbowym lub hipotekg morskg w celu zabezpieczenia wierzytelnosci powstatej przed otwarciem przyspieszonego postepowania
uktadowego, po otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego jest niedopuszczalne.

2. Jezeli wniosek o wpis hipoteki, wniosek o wpis zastawu rejestrowego, wniosek o wpis do rejestru zastawéw skarbowych albo
wniosek o wpis hipoteki morskiej do rejestru okretowego zostat ztozony co najmniej na szes¢ miesiecy przed dniem ztozenia wniosku
o otwarcie postepowania, przepisu ust. 1 nie stosuje sie. (...)



Wierzytelnosci objete i nieobjete uktadem - odsetki

Art. 79 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Jezeli w dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego wierzytelnos¢ bez zastrzezenia odsetek nie
stata sie jeszcze wymagalna, w spisie wierzytelnosci umieszcza sie wierzytelnos¢ pomniejszong o odsetki
ustawowe, nie wyzsze jednak niz 6% rocznie, za czas od dnia otwarcia postepowania do dnia
wymagalnosci, najdtuzej jednak za dwa lata.

2. Odsetki od wierzytelnosci pienieznej umieszcza sie w spisie wierzytelnosci w kwocie naliczonej do dnia
poprzedzajacego dzien otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego witacznie.



Wierzytelnosci objete i nieobjete uktadem - wierzytelnosci warunkowe

Art. 90 Kodeksu cywilnego Ziszczenie sie warunku nie ma mocy wstecznej, chyba ze inaczej zastrzezono.

Art. 93 Kodeksu cywilnego § 1. Jezeli strona, ktdrej zalezy na nieziszczeniu sie warunku, przeszkodzi w
sposob sprzeczny z zasadami wspotzycia spotecznego ziszczeniu sie warunku, nastepujg skutki takie,
jakby warunek sie ziscit.

§ 2. Jezeli strona, ktdrej zalezy na ziszczeniu sie warunku, doprowadzi w sposdb sprzeczny z zasadami
wspoitzycia spotecznego do ziszczenia sie warunku, nastepujg skutki takie, jakby warunek sie nie ziscit.



Wierzytelnosci z umow wzajemnych

"Projekt utrzymuje obowiqzujgcq obecnie w postepowaniu upadtosciowym z mozliwosciq zawarcia uktadu zasade,
zgodnie z ktorq uktad obejmuje wierzytelnosci powstate przed dniem otwarcia postepowania (art. 150 ust. 1 PrRestr).
Nowym rozwiqgzaniem jest regulacja, zgodnie z ktorq wierzytelnosci wobec dtuznika wynikajgce z umowy wzajemnej, ktora
nie zostata wykonana w catosci lub w czesci w dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, sq objete uktadem tylko
Jjezeli swiadczenie drugiej strony jest swiadczeniem podzielnym i tylko w zakresie, w jakim druga strona swiadczyta przed
otwarciem postepowania sanacyjnego i nie otrzymata swiadczenia wzajemnego (art. 150 ust. 3 PrRestr). Regulacja ta
jednoznacznie rozwiqgzuje pojawiajgce sie w praktyce waqtpliwosci co do objecia uktadem wierzytelnosci wynikajgcych z
umowy wzajemnej w sytuacji, gdy swiadczenie byto czesciowo spetnione przed otwarciem postepowania
restrukturyzacyjnego" (Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, s. 33) (S. Gurgul (w:) Art. 150 Prawo

restrukturyzacyjne Gurgul 2018, wyd. 2).



Wierzytelnosci z umow wzajemnych

Art. 298 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Zarzadca moze odstgpi¢ od umowy wzajemnej, ktéra nie zostata wykonana w catosci lub czesci przed dniem
otwarcia postepowania sanacyjnego, za zgoda sedziego-komisarza, jezeli Swiadczenie drugiej strony wynikajgce z
tej umowy jest Swiadczeniem niepodzielnym.

2. Jezeli Swiadczenie drugiej strony wynikajgce z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, jest Swiadczeniem podzielnym,
przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio w zakresie, w jakim Swiadczenie drugiej strony miato zosta¢ wykonane po
dniu otwarcia postepowania sanacyjnego.

3. Wyrazajac zgode, o ktdérej mowa w ust. 1, sedzia-komisarz kieruje sie celem postepowania sanacyjnego i bierze
pod uwage wazny interes drugiej strony umowy.

4. Na postanowienie sedziego-komisarza zazalenie przystuguje dtuznikowi oraz drugiej stronie umowy (...).



Wierzytelnosci objete i nieobjete uktadem

Art. 151 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uktad nie obejmuje:

1) wierzytelnosci alimentacyjnych oraz rent z tytutu odszkodowania za wywotanie choroby, niezdolnosci do pracy, kalectwa
lub Smierci oraz z tytutu zamiany uprawnien objetych trescig prawa dozywocia na dozywotnia rente;

2) roszczen o wydanie mienia i zaniechanie naruszania praw;

3) wierzytelnosci, za ktére dtuznik odpowiada w zwigzku z nabyciem spadku po dniu otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego, po wejsciu spadku do masy uktadowej lub sanacyjnej;

4) wierzytelnosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez ubezpieczonego, ktérych
ptatnikiem jest dtuznik.

2. Uktad nie obejmuje wierzytelnosci ze stosunku pracy oraz wierzytelnosci zabezpieczonej na mieniu dituznika hipoteka,
zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipotekg morska, w czesci znajdujacej pokrycie w wartosci
przedmiotu zabezpieczenia, chyba ze wierzyciel wyrazit zgode na objecie jej uktadem. Zgode na objecie wierzytelnosci
uktadem wyraza sie w sposob bezwarunkowy i nieodwotalny, najpézniej przed przystgpieniem do gtosowania nad
uktadem. Zgoda moze zostac wyrazona ustnie do protokotu zgromadzenia wierzycieli.

3. Do wierzytelnosci zabezpieczonych przeniesieniem na wierzyciela wtasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa
przepis ust. 2 stosuje sie odpowiednio.



Wierzytelnosci objete i nieobjete uktadem

Art. 298 ust. 7 Prawa restrukturyzacyjnego

Jezeli zarzadca odstapit od umowy, druga strona moze zgdac¢ zwrotu Swiadczenia spetnionego po otwarciu postepowania
sanacyjnego, a przed dojsciem do niej osSwiadczenia o odstgpieniu od umowy, jezeli Swiadczenie to znajduje sie w majatku
dtuznika. W przypadku gdy jest to niemozliwe, druga strona moze dochodzi¢ jedynie wierzytelnosci z tytutu wykonania
zobowigzania i poniesionych strat. Wierzytelnosci te nie sg objete uktadem.



Wierzytelnosci objete i nieobjete uktadem

Art. 903 Kodeksu cywilnego Przez umowe renty jedna ze stron zobowigzuje sie wzgledem drugiej do okreslonych Swiadczen
okresowych w pienigdzu lub w rzeczach oznaczonych tylko co do gatunku.

Art. 303 Kodeksu cywilnego Jezeli uprawniony z tytutu stuzebnosci osobistej dopuszcza sie razgcych uchybien przy wykonywaniu
swego prawa, witasciciel nieruchomosci obcigzonej moze zadac zamiany stuzebnosci na rente.

Art. 805 Kodeksu cywilnego

8 1. Przez umowe ubezpieczenia ubezpieczyciel zobowigzuje sie, w zakresie dziatalnosci swego przedsiebiorstwa, spetni¢ okreslone
Swiadczenie w razie zajsScia przewidzianego w umowie wypadku, a ubezpieczajgcy zobowiazuje sie zaptaci¢ sktadke.

§ 2. Swiadczenie ubezpieczyciela polega w szczegdlnoéci na zaptacie:

1) przy ubezpieczeniu majgtkowym - okreslonego odszkodowania za szkode powstatg wskutek przewidzianego w umowie wypadku;

2) przy ubezpieczeniu osobowym - umdwionej sumy pienieznej, renty lub innego Swiadczenia w razie zajScia przewidzianego w
umowie wypadku w zyciu osoby ubezpieczonej.

8 3. Do renty z umowy ubezpieczenia nie stosuje sie przepiséw kodeksu niniejszego o rencie.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 155 Prawa restrukturyzacyjnego
1. Propozycje uktadowe sktada dtuznik.

2. Propozycje uktadowe moze réwniez ztozy¢ rada wierzycieli, nadzorca sadowy albo zarzadca, albo wierzyciel lub
wierzyciele majacy tacznie wiecej niz 30% sumy wierzytelnosci, z wytgczeniem wierzycieli okreslonych w art. 80 ust. 3, art.
109 ust. 1i art. 116.

3. Propozycje uktadowe okreslajg sposéb restrukturyzacji zobowigzan diuznika.

Art. 80 Prawa restrukturyzacyjnego

(.er)

3. W spisie wierzytelnosci umieszcza sie réwniez wierzytelnos¢ wspoétdiuznika, poreczyciela, gwaranta lub banku
otwierajgcego akredytywy, ktéry nie zaspokoit wierzyciela jako wierzytelno$¢ warunkowa, ktdra nie uprawnia do gtosowania
na zgromadzeniu wierzycieli.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 109 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Wierzyciel nie ma prawa gtosu na podstawie wierzytelnosci, ktéra nabyt w drodze przelewu lub indosu po otwarciu
postepowania restrukturyzacyjnego. (...)

Art. 116 Prawa restrukturyzacyjnego

1. W sprawach dotyczacych uktadu nie ma prawa gtosu wierzyciel bedgcy matzonkiem dtuznika, jego krewnym lub powinowatym w
linii prostej, krewnym lub powinowatym w linii bocznej do drugiego stopnia wtacznie, przysposabiajgcym dtuznika lub przez niego
przysposobionym, jezeli dtuznikiem jest spétka handlowa - osobg uprawniong do reprezentowania spotki, a jezeli dtuznikiem jest
osobowa spdtka handlowa - wspdlnikiem ponoszacym odpowiedzialnos¢ za zobowigzania spotki catym swoim majatkiem.

2. W sprawach dotyczacych uktadu, jezeli dtuznikiem jest spétka handlowa, nie ma prawa gtosu wierzyciel bedacy spétkg powigzang
z dtuznikiem oraz osoby upowaznione do jej reprezentacji, a takze wierzyciel bedacy spdtka i osoby uprawnione do jej
reprezentowania, jezeli ta spotka jest spdtka dominujaca albo zalezng w stosunku do dtuznika.

3. Prawa gtosu w sprawie dotyczacej uktadu nie ma réwniez wierzyciel bedacy spdtka kapitatowa, ktérej spdtka dominujgca jest
réwniez spodtka dominujaca dla dtuznika, oraz osoby uprawnione do jej reprezentowania.

4. W sprawach dotyczacych uktadu, jezeli dtuznikiem jest spétka kapitatowa, prawa gtosu nie ma wierzyciel bedacy osobg fizyczna,
jezeli reprezentuje ponad 25% kapitatu zaktadowego spotki.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 301 Prawo upadtosciowe i naprawcze
Inne zmiany uktadu niz okreslone w art. 298-300 sa niedopuszczalne.
Art. 269 Prawo upadtosciowe i naprawcze

Propozycje uktadowe powinny okreslaé sposob restrukturyzacji zobowigzan upadtego oraz zawiera¢ uzasadnienie.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 156 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Restrukturyzacja zobowigzan dtuznika obejmuje w szczegdlnosci:
1) odroczenie terminu wykonania;
2) roztozenie sptaty na raty;

3) zmniejszenie wysokosci;

4) konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akcje;

5) zmiane, zamiane lub uchylenie prawa zabezpieczajgcego okreslong wierzytelnosc.

2. Propozycje uktadowe mogg wskazywac jeden lub wiecej sposobow restrukturyzacji zobowigzan
dtuznika.

()



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Postanowienie
Sadu Apelacyjnego w Lublinie
z dnia 22 kwietnia 1999 r.
I APZ 1/99

Zawarta przed Sadem ugoda, w ktorej sptate naleznosci z tytutu zagarnietej duzej kwoty pienieznej
roztozono na raty, ptatne w ciggu ponad 50 lat razgco narusza zasady wspotzycia spotecznego.

Legalis nr 44126
D



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 169 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Prawomocne postanowienie o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu informacji o zatwierdzeniu uktadu w
ksiegach wieczystych i rejestrach.

2. Jezeli uktad przewiduje ustanowienie zarzgdu przymusowego na czas wykonania uktadu, odpis prawomocnego
postanowienia zatwierdzajgcego uktad ma moc tytutu wykonawczego do wprowadzenia zarzgadcy we witadanie
majatkiem dtuznika.

3. Jezeli uktad przewiduje konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akcje, prawomocnie zatwierdzony uktad
zastepuje okreslone w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2017 r. poz.
1577, z pézn. zm.) czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, przystgpieniem do spotki,
objeciem udziatéw lub akcji oraz wniesieniem wktadu.

4. Odpis prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki do Krajowego Rejestru Sagdowego.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 156 ust. 5 Prawa restrukturyzacyjnego
Propozycje uktadowe przewidujgce konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akcje zawieraja:
1) sume, o jaka kapitat zaktadowy ma zostac podwyzszony;

2) liczbe oraz wartos¢ nominalng nowo ustanowionych udziatéw lub akcji lub tez wartos¢, o ktdrg nastepuje
podwyzszenie wartosci nominalnej udziatéw lub akcji juz istniejacych;

3) okreslenie, ze objecie udziatow lub akcji nastepuje z wytaczeniem prawa pierwszenstwa lub poboru, przy
czym wylaczenie prawa pierwszenstwa lub poboru nastepuje nawet wéwczas, jezeli takiej mozliwosci nie
przewiduje umowa spotki lub statut;

4) oznaczenie, czy akcje nowej emisji sg na okaziciela, czy imienne;
5) cene emisyjng nowych akcji;

6) date, od ktérej nowe akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 157 Prawa restrukturyzacyjnego

Jezeli propozycje uktadowe przewiduja sptate zobowigzan z zysku przedsiebiorstwa dtuznika, moga one okreslacd, jaka
czesc¢ zysku bedzie przeznaczona na sptate zobowigzan.

Wyrok
Sadu Najwyzszego - Izba Cywilna
z dnia 6 marca 2009 r.
Il CSK 522/08

Przewidziany art. 2 ustawy z 28.02.2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535 ze zm.) obowigzek dazenia do
zaspokojenia wierzycieli upadtego w najwyzszym stopniu odnosi sie do oséb prowadzacych postepowanie upadtosciowe. Nie ma
podstaw do przyjecia, ze nakazuje zgromadzeniu wspdlnikdw spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig podjecie uchwaty o
przeznaczeniu zysku rocznego uwzgledniajgcej jedynie fakt upadtosci wspdinika bez rozwazenia sytuacji i intereséw spoétki oraz zasade
réownosci wspaolnikéw.

Legalis nr: 244063



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 158 Prawa restrukturyzacyjnego

Jezeli plan restrukturyzacyjny przewiduje udzielenie kredytu lub pozyczki dtuznikowi lub zmiane tresci stosunkow
prawnych lub praw lub ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnosci, do propozycji uktadowych dotgcza sie w formie
prawem przewidzianej oswiadczenie osoby, ktora zobowiqzata sie udzielic kredytu lub pozyczki, wyrazi¢ zgode na
zmiane stosunku prawnego lub prawa albo ustanowic lub zmieni¢ zabezpieczenie wierzytelnosci.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 159 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Propozycje uktadowe moga przewidywac rowniez zaspokojenie wierzycieli przez likwidacje majatku dtuznika.

2. Sprzedaz dokonana w wykonaniu uktadu, ktory przewiduje zaspokojenie wierzycieli przez likwidacje majatku dtuznika, nie
wywotuje skutkéw sprzedazy egzekucyjnej.

Art. 313 Prawa upadtosciowego

1. Sprzedaz dokonana w postepowaniu upadtosciowym ma skutki sprzedazy egzekucyjnej. Nabywca sktadnikow masy
upadtosci nie odpowiada za zobowigzania podatkowe upadtego, takze powstate po ogtoszeniu upadtosci. (...)



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Art. 879 Kodeksu postepowania cywilnego Kto nabywa rzecz na podstawie przepiséw niniejszego
rozdziatu, staje sie jej wtascicielem bez zadnych obcigzen i powinien jg natychmiast odebrac. Nabywcy nie

przystugujg roszczenia z tytutu rekojmi za wady rzeczy; przeciwko nabywcy nie mozna podnosi¢ zarzutow
co do waznosci nabycia.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Przejecie majatku dtuznika przez wierzycieli.

Art. 271 Prawa upadtosciowego i nhaprawczego

1. Uktad moze przewidywac réwniez zaspokojenie wierzycieli poprzez likwidacje majatku upadtego (uktad likwidacyjny).
Likwidacja przeprowadzana jest wedtug przepiséw ustawy o likwidacji masy upadtosci, chyba ze uktad przewiduje przejecie
majatku upadtego przez wierzycieli lub inny sposdb likwidacji.

2. Jezeli uktad przewiduje likwidacje majatku upadtego wedtug przepiséw ustawy, likwidacje przeprowadza osoba wyznaczona w
uktadzie, w trybie okreslonym w jego tresci. Likwidacja nie narusza praw oraz skutkow ujawnienia praw i roszczen osobistych,
ciazacych na sktadnikach majatku upadtego.

Art. 160 Prawa restrukturyzacyjnego

(..)

2. Jezeli uktad przewiduje przejecie catosci majatku dtuznika przez osobe trzecig lub wierzyciela, doptaty lub sptaty miedzy
wierzycielami, w uktadzie wskazuje sie wierzyciela lub osobe trzecia, ktdrzy przejma obowigzek wykonania zobowigzan wobec Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych. Przejecie obowigzku nie zmienia charakteru wierzytelnosci Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i mozliwosci
ich przymusowego dochodzenia z uwzglednieniem uprzywilejowania wynikajgcego z przepiséw regulujgcych dochodzenie
wierzytelnosci Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Kontrola wykonania uktadu

Art. 171 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Z dniem uprawomocnienia sie postanowienia zatwierdzajgcego uktad nadzorca albo zarzadca obejmujg funkcje
nadzorcy wykonania uktadu, chyba ze uktad stanowi inaczej. O objeciu funkcji nadzorcy wykonania uktadu
obwieszcza sie.

2. Do nadzorcy wykonania uktadu przepisy o nadzorcy uktadu, z wyjatkiem przepisdw o koniecznosci zawarcia
umowy, stosuje sie odpowiednio. Przepisy art. 28-30 stosuje sie odpowiednio.

3. Nadzorca wykonania uktadu raz na trzy miesigce sktada do sgadu sprawozdanie dotyczace wykonywania planu
restrukturyzacyjnego oraz wykonywania uktadu. Informacje o ztozeniu sprawozdania obwieszcza sie.



Uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Zarzad przymusowy

Art. 169 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Prawomocne postanowienie o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu informacji o zatwierdzeniu uktadu w ksiegach
wieczystych i rejestrach.

2. Jezeli uktad przewiduje ustanowienie zarzadu przymusowego na czas wykonania uktadu, odpis prawomocnego
postanowienia zatwierdzajacego uktad ma moc tytutu wykonawczego do wprowadzenia zarzadcy we wtadanie majatkiem
dtuznika.

3. Jezeli uktad przewiduje konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akcje, prawomocnie zatwierdzony uktad zastepuje
okreslone w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2017 r. poz. 1577, z pézn. zm.) czynnosci

zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, przystapieniem do spoétki, objeciem udziatéw lub akcji oraz wniesieniem
wktadu.

4. Odpis prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki do Krajowego Rejestru Sgdowego.



Zmiany propozycji uktadowych

Art. 117 Prawa restrukturyzacyjnego

1. W przypadku zgtoszenia kilku propozycji uktadowych sedzia-komisarz ustala kolejnosc
gtosowania nad propozycjami uktadowymi. Pod gtosowanie poddaje sie wszystkie propozycje
uktadowe. Za przyjete uznaje sie te propozycje uktadowe, ktdére uzyskaty najwieksze poparcie
wierzycieli liczone w odniesieniu do sumy wierzytelnosci, z uwzglednieniem art. 119.

2. Na zgromadzeniu wierzycieli dtuznik, zarzgdca albo nadzorca sagdowy mogqa zgtasza¢ zmiany
propozycji uktadowych. W przypadku zgtoszenia przez dtuznika, zarzadce albo nadzorce
sgdowego zmian propozycji uktadowych gtos wierzyciela oddany na piSmie za pierwotnymi
propozycjami uktadowymi uwaza sie za gtos oddany za zmienionymi propozycjami uktadowymi,
jezeli sg one korzystniejsze dla tego wierzyciela. Pozostate gtosy traktuje sie jako gtosy przeciw
uktadowi.



Zmiana propozycji uktadowych

Art. 283 Prawa upadtosciowego i naprawczego

1. Na zgromadzeniu wierzycieli nadzorca sgdowy albo zarzadca sktada sprawozdanie, w ktdérym ocenia stan
przedsiebiorstwa oraz opiniuje mozliwos¢ wykonania propozycji uktadowych.

2. W razie zgtoszenia kilku propozycji uktadowych sedzia-komisarz ustala kolejnos¢ gtosowania nad
propozycjami uktadowymi. Przyjecie jednej propozycji uktadowej wyklucza gtosowanie nad dalszymi
propozycjami.

3. Na zgromadzeniu wierzycieli upadty moze zgtaszac¢ zmiany i uzupetnienia do propozycji uktadowych.
W razie zgtoszenia przez upadtego zmian do propozycji uktadowych korzystniejszych dla wierzycieli gtosy
oddane na pisSmie za pierwotnymi propozycjami uktadowymi uwaza sie za gtosy oddane za zmienionymi
propozycjami uktadowymi. Propozycji uktadowych mniej korzystnych dla wierzycieli nie gtosuje sie. Do
gtosowania nad zmianami propozycji uktadowych przepis ust. 2 stosuje sie odpowiednio.



Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 321 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Sedzia-komisarz zwotuje zgromadzenie wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem niezwtocznie po
zrealizowaniu catosci lub czesci planu restrukturyzacyjnego przewidzianej do wykonania w toku postepowania
sanacyjnego, nie poézniej jednak niz przed uptywem dwunastu miesiecy od dnia otwarcia postepowania
sanacyjnego.

2. Jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 1, nie zostat zatwierdzony spis wierzytelnosci lub nie zostata zakoriczona
procedura uzyskiwania zgody na udzielenie pomocy publicznej, sedzia-komisarz zwotuje zgromadzenie wierzycieli

w celu gtosowania nad uktadem niezwtocznie po zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci lub zakonczeniu procedury
uzyskiwania zgody na udzielenie pomocy publicznej.



Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 113 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Na zgromadzeniu wierzycieli mozna zawrzec uktad, jezeli w zgromadzeniu uczestniczy co najmniej jedna piata
wierzycieli uprawnionych do gtosowania nad uktadem.

2. Uprawnieni do gtosowania nad uktadem sg wytgcznie wierzyciele okresleni w art. 107 ust. 1i 3, ktdrzy sg objeci
uktadem.

3. Brak dowodu doreczenia zawiadomienia o zgromadzeniu wierzycieli wierzycielom, ktorych liczba nie jest wieksza
niz potowa wierzycieli uprawnionych do gtosowania, a kwota ich wierzytelnosci nie przekracza jednej trzeciej sumy
wierzytelnosci uprawniajagcych do gtosowania nad uktadem, nie stoi na przeszkodzie odbyciu zgromadzenia
wierzycieli i gtlosowaniu nad uktadem.

4. Jezeli po przeprowadzeniu gtosowania okaze sie, ze gtosy wierzycieli, o ktéorych mowa w ust. 3, mogtyby
wptynac¢ na wynik gtosowania, sedzia-komisarz zarzadza przerwe w zgromadzeniu wierzycieli w celu prawidtowego
doreczenia zawiadomienia, chyba ze stwierdzi na podstawie dowodu z dokumentu, ze wierzyciele wiedzieli o
zgromadzeniu.



Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 107 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, na zgromadzeniu wierzycieli prawo gtosu majg wierzyciele, ktdrych
wierzytelnosci zostaty umieszczone w zatwierdzonym spisie wierzytelnosci, oraz wierzyciele, ktérzy stawia
sie na zgromadzeniu wierzycieli i przedtozg sedziemu-komisarzowi tytut egzekucyjny stwierdzajacy ich
wierzytelnosc.

2. Wierzyciele gtosujg suma wierzytelnosci umieszczong w zatwierdzonym spisie wierzytelnosci lub tytule
egzekucyjnym.

3. Sedzia-komisarz moze na wniosek wierzyciela i po wystuchaniu dtuznika dopusci¢ do udziatu w
zgromadzeniu wierzycieli wierzyciela, ktdrego wierzytelnosc jest uzalezniona od warunku zawieszajgcego
lub jest sporna i zostata uprawdopodobniona. Sume, wedtug ktérej oblicza sie gtos tego wierzyciela,
sedzia-komisarz oznacza stosownie do okolicznosci.




Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 116 Prawa restrukturyzacyjnego

1. W sprawach dotyczgcych uktadu nie ma prawa gtosu wierzyciel bedgcy matzonkiem dtuznika, jego krewnym lub
powinowatym w linii prostej, krewnym lub powinowatym w linii bocznej do drugiego stopnia wtacznie, przysposabiajacym
dtuznika lub przez niego przysposobionym, jezeli dtuznikiem jest spétka handlowa - osobg uprawniong do reprezentowania
spotki, a jezeli dtuznikiem jest osobowa spoétka handlowa - wspdlnikiem ponoszgcym odpowiedzialnos¢ za zobowigzania
spotki catym swoim majgtkiem.

2. W sprawach dotyczgcych uktadu, jezeli dtuznikiem jest spdtka handlowa, nie ma prawa gtosu wierzyciel bedacy spotka
powigzang z dtuznikiem oraz osoby upowaznione do jej reprezentacji, a takze wierzyciel bedacy spdtka i osoby uprawnione
do jej reprezentowania, jezeli ta spotka jest spdtkg dominujgca albo zalezng w stosunku do dtuznika.

3. Prawa gtosu w sprawie dotyczacej uktadu nie ma rowniez wierzyciel bedacy spdtka kapitatowa, ktdrej spdtka dominujgca
jest rowniez spotkg dominujaca dla dtuznika, oraz osoby uprawnione do jej reprezentowania.

4. W sprawach dotyczgcych uktadu, jezeli dtuznikiem jest spotka kapitatowa, prawa gtosu nie ma wierzyciel bedacy osobg
fizyczna, jezeli reprezentuje ponad 25% kapitatu zaktadowego spotki.




Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 114 Prawa restrukturyzacyjnego

1. W przyspieszonym postepowaniu uktadowym oraz w postepowaniu uktadowym nadzorca
sgdowy przedstawia na zgromadzeniu wierzycieli gtdwne zatozenia planu restrukturyzacyjnego.

2. W postepowaniu sanacyjnym zarzadca przedstawia na zgromadzeniu wierzycieli sprawozdanie z
wykonania planu restrukturyzacyjnego w toku postepowania sanacyjnego oraz efekty podjetych
dziatan, a takze gtéwne dziatania, ktére zgodnie z planem restrukturyzacyjnym zostang podjete po
przyjeciu uktadu.

Art. 115 Prawa restrukturyzacyjnego

Nadzorca sadowy albo zarzadca sktada na zgromadzeniu wierzycieli opinie o mozliwosci wykonania
uktadu.



Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 117 Prawa restrukturyzacyjnego

1. W przypadku zgtoszenia kilku propozycji uktadowych sedzia-komisarz ustala kolejnos¢
gtosowania nad propozycjami uktadowymi. Pod gtosowanie poddaje sie wszystkie propozycje
uktadowe. Za przyjete uznaje sie te propozycje uktadowe, ktdére uzyskaty najwieksze poparcie
wierzycieli liczone w odniesieniu do sumy wierzytelnosci, z uwzglednieniem art. 119. (...)



Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 111 Prawa restrukturyzacyjnego Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, uchwata zgromadzenia wierzycieli
zostaje przyjeta, jezeli wypowie sie za nig wiekszos¢ gtosujgcych wierzycieli, ktérzy oddali wazny gtos,
majgcych tacznie co najmniej potowe sumy wierzytelnosci przystugujgcych gtosujgcym wierzycielom.




Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 119 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uchwata zgromadzenia wierzycieli o przyjeciu uktadu zapada, jezeli wypowie sie za nig wiekszos¢
gtosujgcych wierzycieli, ktérzy oddali wazny gtos, majacych tagcznie co najmniej dwie trzecie sumy
wierzytelnosci przystugujgcych gtosujgcym wierzycielom.

2. Jezeli gtosowanie nad uktadem przeprowadza sie w grupach wierzycieli, obejmujgcych poszczegdine
kategorie intereséw, uktad zostaje przyjety, jezeli w kazdej grupie wypowie sie za nim wiekszos¢
gtosujgcych wierzycieli z tej grupy, majgcych tacznie co najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci,
przystugujacych gtosujgcym wierzycielom z tej grupy.

3. Uktad zostaje przyjety, chociazby nie uzyskat wymaganej wiekszosci w niektdrych z grup wierzycieli,
jezeli wierzyciele majacy tacznie dwie trzecie sumy wierzytelnosci przystugujacych gtosujagcym
wierzycielom gtosowali za przyjeciem uktadu, a wierzyciele z grupy lub grup, ktére wypowiedziaty sie
przeciw przyjeciu uktadu, zostang zaspokojeni na podstawie uktadu w stopniu nie mniej korzystnym niz w
przypadku przeprowadzenia postepowania upadtosciowego.



Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 164 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uktad przyjety przez zgromadzenie wierzycieli zatwierdza sad, zawierajac w sentencji postanowienia tres¢ uktadu.

2. Rozprawa wyznaczona w celu rozpoznania uktadu odbywa sie nie wczesniej niz po uptywie tygodnia od dnia zakonczenia
zgromadzenia wierzycieli, na ktérym przyjeto uktad.

3. Uczestnicy postepowania moga pisemnie zgtaszaé zastrzezenia przeciwko uktadowi. Sad nie bierze pod uwage
zastrzezen zgtoszonych po uptywie tygodnia od dnia przyjecia uktadu lub niespetniajgcych wymogdéw formalnych pisma
procesowego.

4. O terminie rozprawy wyznaczonej w celu rozpoznania uktadu zawiadamia sie przez obwieszczenie, chyba ze sedzia-
komisarz zawiadomit o tym na zgromadzeniu wierzycieli.

5. Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu obwieszcza sie.



Gtosowanie nad uktadem i jego zatwierdzenie

Art. 165 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Sad odmawia zatwierdzenia uktadu, jezeli narusza on prawo, w szczegodlnosci jezeli przewiduje udzielenie pomocy publicznej
niezgodnie z przepisami, albo jezeli jest oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany. Domniemywa sie, ze jest oczywiste, ze uktad nie
bedzie wykonany, jezeli dtuznik nie wykonuje zobowigzan powstatych po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego.

2. Sad moze odmdéwic zatwierdzenia uktadu, jezeli jego_warunki sg razaco krzywdzace dla wierzycieli, ktdérzy gtosowali przeciw
uktadowi i zgtosili zastrzezenia.

3. Sad odmawia zatwierdzenia uktadu w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu albo przyspieszonym postepowaniu uktadowym, jezeli
suma spornych wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem przekracza 15% sumy wierzytelnosci uprawniajgcych do
gtosowania nad uktadem.

4. Jezeli w przyspieszonym postepowaniu uktadowym okolicznos$¢, o ktérej mowa w ust. 3, ujawni sie po przyjeciu uktadu, sad moze
zatwierdzi¢ uktad o ile zostanie wykazane, ze dtuznik nie wiedziat o istnieniu wierzytelnosci spornych, a ich zaspokojenie w wyniku
wykonania uktadu nie bedzie mniejsze niz w przypadku ogtoszenia upadtosci dtuznika.

5. Na rozprawie wyznaczonej w celu rozpoznania uktadu sad umarza postepowanie restrukturyzacyjne, jezeli ustali, ze uktad nie zostat
przyjety na skutek braku odpowiedniej wiekszosci.

6. Postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu oraz postanowienie o umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym
mowa w ust. 5, obwieszcza sie.

7. Na postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przystuguje zazalenie. Zazalenie wnosi sie w terminie dwdéch tygodni.



Skutki przyjecia uktadu

Art. 166 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uktad wigze wierzycieli, ktérych wierzytelnosci wedtug ustawy sa objete uktadem, chociazby nie zostaty umieszczone w
spisie wierzytelnosci.
2. Uktad nie wigze wierzycieli, ktérych dtuznik nie ujawnit i ktérzy nie byli uczestnikami postepowania.

Art. 187 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uktad czesciowy obejmuje wierzycieli, ktdrzy spetniajg kryteria wyodrebnienia wierzycieli i zostali umieszczeni w spisie
wierzytelnosci lub stawili sie na zgromadzeniu wierzycieli, przedktadajac sedziemu-komisarzowi tytut egzekucyjny lub zostali
dopuszczeni do udziatu w zgromadzeniu na podstawie art. 107 ust. 3. Przepisu art. 166 ust. 1 nie stosuje sie.

2. W postanowieniu o zatwierdzeniu uktadu sad wskazuje wierzycieli objetych uktadem czesciowym.



Skutki przyjecia uktadu

Art. 167 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Uktad nie narusza praw wierzyciela wobec poreczyciela oraz wspétdtuznika dtuznika ani praw wynikajacych z hipoteki, zastawu,
zastawu skarbowego, zastawu rejestrowego lub hipoteki morskiej, jezeli byty one ustanowione na mieniu osoby trzeciej.

2. Do praw wynikajacych z przeniesienia na wierzyciela wtasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

Art. 169 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Prawomocne postanowienie o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu informacji o zatwierdzeniu uktadu w ksiegach
wieczystych i rejestrach.

2. Jezeli uktad przewiduje ustanowienie zarzadu przymusowego na czas wykonania uktadu, odpis prawomocnego postanowienia
zatwierdzajgcego uktad ma moc tytutu wykonawczego do wprowadzenia zarzadcy we wtadanie majatkiem dtuznika.

3. Jezeli uktad przewiduje konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akcje, prawomocnie zatwierdzony uktad zastepuje okreslone w
ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2017 r. poz. 1577, z pdzn. zm.17)) czynnosci zwigzane z
podwyzszeniem kapitatu zakltadowego, przystgpieniem do spétki, objeciem udziatéw lub akcji oraz wniesieniem wktadu.

4. Odpis prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
do Krajowego Rejestru Sadowego.



Zmiana i uchylenie uktadu

Art. 173 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Jezeli po zatwierdzeniu uktadu nastgpit trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z przedsiebiorstwa dtuznika, dtuznik, nadzorca
wykonania uktadu, inna osoba, ktéra z mocy uktadu jest uprawniona do wykonywania lub nadzorowania wykonania uktadu, oraz
wierzyciel moga wystgpi¢ o zmiane uktadu.

2. W przypadku gdy na czas wykonywania uktadu zarzad wtasny nie zostat dtuznikowi odebrany, nadzorca wykonania uktadu oraz
wierzyciel moga wystgpi¢ o zmiane uktadu przez powierzenie zarzadu i wykonywania uktadu wskazanej osobie, jezeli:

1) dtuznik, chociazby nieumyslinie, naruszyt prawo w zakresie sprawowania zarzadu, czego skutkiem byto pokrzywdzenie
wierzycieli lub mozliwos¢ takiego pokrzywdzenia w przysztosci;

2) oczywiste jest, ze sposob sprawowania zarzadu nie daje gwarancji wykonania planu restrukturyzacyjnego i wykonania uktadu;
3) dtuznik uniemozliwia nadzorcy wykonania uktadu wtasciwe petnienie funkgji.
3. Postanowienie o otwarciu postepowania o zmiane uktadu obwieszcza sie.

4. Na postanowienie o otwarciu postepowania o zmiane uktadu zazalenie przystuguje dtuznikowi oraz wierzycielom, ktdrzy mieli
prawo gtosu na zgromadzeniu wierzycieli, na ktérym doszto do przyjecia uktadu.

5. Na postanowienie o odmowie otwarcia postepowania o zmiane uktadu zazalenie przystuguje wytgcznie wnioskodawcy.



Zmiana i uchylenie uktadu

Art. 176 Prawa restrukturyzacyjnego

1. Sad uchyla uktad na wniosek wierzyciela, dtuznika, nadzorcy wykonania uktadu albo innej osoby,
ktéra z mocy uktadu jest uprawniona do wykonania lub nadzorowania wykonania uktadu, jezeli
dtuznik nie wykonuje postanowien uktadu albo jest oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany.
Domniemywa sie, ze jest oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany, jezeli dtuznik nie wykonuje
zobowigzan powstatych po zatwierdzeniu uktadu.

2. Uchylenie uktadu z innych przyczyn niz okreslone w ust. 1 jest niedopuszczalne.
3. Postanowienie o uchyleniu uktadu obwieszcza sie.

4. Na postanowienie o uchyleniu uktadu zazalenie przystuguje dtuznikowi oraz wierzycielom, ktérzy
mieli prawo gtosu na zgromadzeniu wierzycieli, na ktérym doszto do przyjecia uktadu.

5. Na postanowienie oddalajgce wniosek zazalenie przystuguje wytgcznie wnioskodawcy.
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