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Walut swiaty réwnolegle

Istnieja w spoleczefistwie niezaspo-
kojone potrzeby zwiazane z systemem
pienieznym, ktére oficjalny system
panstwowy nie zawsze zaspakaja. Po-
trzeby rozwoju lokalnych spotecznosci
i sasiedzkiej wymiany, anonimowo$¢,
niezalezno$¢ od panstwa, potrzeba
namacalno$ci warto$ci, potrzeba sta-
bilnosci to tylko najwazniejsze z nich.
Préby wyjscia naprzeciw tym potrze-
bom materializuja si¢ juz dzi$ (ale nie
od dzisiaj!) w postaci alternatywnych
wzgledem oficjalnego pieniadza walut:
poczawszy od walut spolecznych, opar-
tych na wzajemnym kredycie, wirtual-
nych walut gier komputerowych, walut
komercyjnych, az do jednego z naj-
wazniejszych wynalazkéw XXI wieku
— kryptowaluta, w tym bitcoin, wéréd
nich najstynniejszy.

Artykut analizuje alternatywne walu-
ty pod katem motywéw ich inicjowania,
zaspakajanych przez nie potrzeb oraz me-
chanizméw dzialania.

Wydawaé by si¢ mogto, ze zmiany w
systemie pienieznym beda przewidywal-
ne, gdyz beda nastgpstwem ich dotychcza-
sowego rozwoju: techniczne usprawnianie
banknotéw i bilonu, systemy ptatnosci
wykorzystujace sieci mobilne i internet,
ktérym blizej do ustug niz ptatnosci. Od-
wotujac si¢ do historii pienigdza, czasem
pojawig si¢ instrumenty pochodne oparte
na pienigdzu, innowacje finansowe typu
sekurytyzacja, aby obejs¢ ograniczenia
systemu pieni¢znego. W czasach kryzysu

libertarianie przypomng sobie o wykorzy-
stywanych juz nieraz walutach prywat-
nych.

Tymczasem jesteSmy u progu cichej
rewolucji walutowej, ktéra z premedytacja
wykorzystuje mozliwosci technologiczne
aktywizowania ludzi i przedsigbiorczego
dzialania w systemach wymiany. Obok
oficjalnego $wiata pieniadza, w ktérym na
249 krajéw funkcjonuje 161 oficjalnych
walut [UPUE], istnieje réwnolegly $wiat
walut alternatywnych. W tym $wiecie
dziata, wedlug szacunku autora, nawet
6000 alternatywnych systeméw wymia-
ny, wykorzystywanych aktywnie przez
kilkaset tysi¢cy oséb na $wiecie, a warto$¢
krazacych w nich $rodkéw sigga 9 mld
dolaréw, z czego kapitalizacja rynkéw
kryptowalut to 99 proc. tej kwoty. Jedno-
cze$nie praktyczne znaczenie dla spotecz-
nosci, ktére wykorzystuja je zgodnie z ich
przeznaczeniem ($rodek wymiany) majg
waluty, ktére stanowia pozostaly jeden
procent.

Publikacji dotyczacych alternatyw-
nych walut jest niewiele, dlatego gléwnym
zrédlem informacji sq zasoby internetu.
Po skonsolidowaniu informacji z kilku-
nastu zrédet liczba walut (po wytaczeniu
tych, o ktérych na pewno wiadomo, ze
nie s juz albo jeszcze wykorzystywane)
wzrasta nawet do ponad 6000. Bardzo
duza liczba, bo ok. 3000 funkcjonuje w
Argentynie, w Stanach Zjednoczonych i
Francji ponad 600, w Urugwaju i Wiel-
kiej Brytanii ponad 400, we Wtoszech i
w Niemczech ponad 320, w Hiszpanii ok.
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200, w Ekwadorze ok. 140. Znanych jest
takze ok. 600 walut globalnych, gléwnie
kryptowalut.

Mimo wielu Zrédet, nie mozna sporza-
dzi¢ petnej listy systemdw, ani stwierdzié
jednoznacznie, jaka cze$¢ z nich funk-
cjonuje. Wiele lokalnych systeméw pie-
ni¢znych dziata catkowicie niezaleznie
od gospodarki oficjalnej i poza zasi¢giem
internetu. Z tego wzgledu, przedstawiane
w artykule zestawienia i obliczenia sg sza-
cunkowe. Blad szacunku moze by¢ duzy,
gdyz dane dotyczace wigkszosci Zrédet
koriczg si¢ na ,ztotych latach” walut spo-
tecznych, ktére przypadly na lata 2000-
2003, co nie bez przypadku zbiegto si¢ z
boomem i kryzysem dotcoméw.

Naprzemiennie uzywane sg w artyku-
le okreslenia: alternatywna waluta, alter-
natywny pienigdz, alternatywny system
pieniezny, czy alternatywny system wy-
miany. Wszystkie te okreslenia odnosza
si¢ do tego samego przedmiotu. Alterna-
tywnym pienigdzem s3 bowiem rozwia-
zania prywatne: spoleczne lub komercyj-
ne lub samorzadowe, ktére maja na celu
zastapienie (waluty substytucyjne) lub
uzupelnienie (waluty komplementarne)
oficjalnego systemu pieni¢znego opartego
na oficjalnej walucie, a wynikajace z po-
trzeb nie w pelni realizowanych przez ten
system. Autor przyjmuje, ze okreslenie to
nie obejmuje systeméw wymiany, ktére
nie korzystaja z zadnego $rodka posred-
niczacego — czyli bezposredniej wymiany
barterowej. Wyjatkiem moze by¢ jedynie
barter wielostronny, ktéry dziata w opar-
ciu o organizacje czy platformy umozli-
wiajace t¢ wymiang, czesto dajace mozli-
wo$¢ zaciagania kredytu kupieckiego.

Trudno jest takze okresli¢, czy dane
rozwigzanie jest tylko pewng realizacja
koncepgji (modelu) czy standardu alter-
natywnej waluty, czy nalezy traktowaé je
jako odrebng walutg. W artykule przy-
jeto, wzorem walut oficjalnych, ze kazde
zastosowanie modelu bedzie traktowane
jako odr¢bna waluta.

Wspoélczesny pieniadz

Wspodtczesny pienigdz w obecnej po-
staci to pienigdz symboliczny — sam nie
ma istotnej wewnetrznej wartosci i nie
jest ona powiazana z towarem. Reprezen-
tuje warto$¢ zgodnie ze znakiem na nim
utrwalonym. Podobnie zapisy elektro-
niczne na koncie bankowym sa tylko in-
formacja o tym, jakimi $rodkami dyspo-
nuje klient. Jest przez to fiducjarny (z jez.
tac. fides — wiara), czyli oparty na wierze
i zaufaniu. Z jednej strony do gwaranta
jego relatywnej wartosci (wzgledem débr
i innych walut) i powszechnej akcep-
towalnosci (obowiazek akceptacji przy
wymianie). Z drugiej za$ oparty jest na
zaufaniu do powiernikéw naszego pienia-
dza, czyli bankéw, ze sa w stanie zagwa-
rantowac jego wyptacalnos¢ w dowolnym
momencie.

Tradycyjnie przyjeto sie, ze pojecie
pieniadza fiducjarnego jest réwnowazne
z pienigdzem zdawkowym, ale w istocie
kazdy pieniadz, w ktérym jednostka wy-
miany nie jest albo nie bazuje wprost na
towarach majacych warto$¢ uzyteczna,
bedzie pieniadzem fiducjarnym. Gwa-
rantem warto$ci, a takze powszechnej
akceptowalnodci sa instytucje padstwa.
W znacznej czgsci jest to pieniadz kredy-
towy (co wynika ze stosowania systemu
rezerw czastkowych), ktérego baza mone-
tarna jest emitowana jako dlug przez wila-
dze monetarne, cho¢ czgsci gotdwkowa
i kredytowa sg ekwiwalentne w wymia-
nie. Wspédlczesny pieniadz jest kreowany
nie tylko w bankowym systemie rezerw
czastkowych, ale takze w momencie emi-
sji dowolnego dluznego papieru wartos-
ciowego, pod warunkiem, ze uzyskane
przez emitenta $rodki nie s3 uwazane za
wycofane z rynku, a jednoczesnie istnie-
je powszechnie dostgpny rynek wtérny
na obrét tymi papierami (papier staje
si¢ wéwczas nowym pieniagdzem w mato
plynnej formie).

Wspélczesny pieniadz wystgpuje w
réznych formach, ktére maja umozliwia¢



Walut $wiaty rownolegte

rézne zastosowania. Formy charaktery-
zuje rézna plynnoéé, a zatem i ryzyko
transakcyjne, ktdre jest nagradzane odpo-
wiednim oprocentowaniem. Nowe formy
pieniadza to m.in. ,pienigdz mobilny”,
keéry w istocie jest mobilnym dostgpem
do kont bankowych, czy tez nowoczesne
ustugi platnicze (PayPal, PayU, PayPass)
zmieniaja nasilenie réznych cech pienia-
dza. Np. PayPass zmniejsza koszty trans-
akcyjne po stronie klienta i przyspiesza
transakcje, ale zwigksza nieco ryzyko
platnosci.

Opisany wyzej model wspétczesnego
pieniadza dotyczy wickszosci krajéw na
swiecie [Mishkin, 2012]. Szczegélnym
przykladem jest bankowos$¢ islamska
kreacji pienigdza wspélczesnego, ale nie
opartego z zalozenia na systemie rezerw
czastkowych. Bank taki mozna poréw-
na¢ do funduszu inwestycyjnego, gdyz
nie istnieje tu pojecie oprocentowanego
kredytu. Kluczowa cechg bankowosci is-
lamskiej jest wigc rezygnacja z oprocen-
towania oraz odsetek, a zrédlem zysku
jest produkcja débr i udzial w zyskach z
ich sprzedazy [PWN]. System monetar-
ny oparty jest na wspéldzieleniu ryzyka,
w przeciwiefistwie do jego transferu. W
teorii bank islamski nie kreuje pieniadza,
zatem depozyty powinny mie¢ pelne po-
krycie w $rodkach. W praktyce rezerwy
pokrywaja tylko cze$¢ depozytéw. Mimo
to, warto$¢ inwestycji nie przekroczy ni-
gdy wartosci depozytéw i kreacji pienia-
dza [Gadomski, 2010]. Jako ze ten system
jest oparty na oficjalnej emisji, autor za-
licza te szczegdlne systemy pieni¢zne do
wspolczesnego pieniadza.

Niezaspokojone potrzeby
Obserwujac tendencje na rynkach al-
ternatywnych walut, twércy $wiatowej
bazy World Database of Complementa-
ry Currencies (WDCC), wyodrebnili 37
réznych motywagji dla tworzenia walut
alternatywnych, ktére mozna podzie-
li¢ na cztery grupy potrzeb: spofeczne,

ekonomiczne (rynkowe), libertarianskie
oraz potrzeby zwiazane z uzytecznoscia.
W przypadku potowy walut alternatyw-
nych w bazie WDCC zostalo zaznaczone
pole ,wszystkie przyczyny”. Proste rachun-
ki ukazuja, ze dominujacymi motywami
tworzenia alternatywnych systeméw wy-
miany sg potrzeby spofeczne (wspdtpraca,
aktywizacja lokalnych spotecznosci i ryn-
kéw, zréwnowazone spofeczeristwo), kt6-
re jako jedyny motyw zostaly wybrane w
32 proc. przypadkéw, a w sumie wskaza-
no je w 82 proc. przypadkéw. Dos¢ wazne
okazaly si¢ takze potrzeby libertariariskie
i ekonomiczne — odpowiednio 8 i 7 proc.
jako jedyny motyw.

Potrzeby spoleczne

Mimo ze potrzeby spofeczne s3 w bazie
WDCC uwydatnione, dane nie oddaja w
pelni tego, jak istotne s3 waluty generowa-
ne na potrzeby okreslonych spolecznosci,
szczegblnie lokalnych. Wéréd 6000 walut
80-90 proc. to lokalne systemy pienigzne,
waluty spofecznosciowe. Sa one oparte na
lokalnej formie monetaryzmu i merkan-
tylizmu. Cechg wspdlng wszystkich tych
systeméw sg wewnetrzne bariery handlo-
we, ktére czgsto maja charakter natural-
ny — ich integralno$¢ wynika nie z braku
otwartosci, ale z blisko$ci geograficznej.

Potrzeby spoleczne obejmuja szero-
ko pojeta wspélprace. Wynikajg z checi
wsparcia lokalnego rynku i biznesu, akty-
wizacji i rozwoju lokalnej spotecznosci, w
tym lokalnych przedsi¢biorstw. Spoleczne
motywy tworzenia alternatywnych walut
to takze che¢é utrwalania wiezi spotecz-
nych, ksztattowania spoteczeristwa zréw-
nowazonego i zintegrowanego, a takze
potrzeba budowania kapitatu spoleczne-
go. Najczeéciej spotykane w wymianie sg
ustugi: od malowania, napraw, fotogra-
fii, ogrodnictwa, korepetycji, opieki nad
dzie¢mi az po bardziej specjalistyczne
ustugi finansowe, programowanie, opie-
ka medyczna, wsparcie oséb starszych.
Wsréd débr dominuja dobra niewielkie,
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ktére fatwo przekaza¢ — ubrania, ksigz-
ki, zabawki, elektronika, sprzety oraz te,
ktére tatwo zrobi¢ samemu — szczegdlnie
zywnos¢ i produkty gospodarcze. Zdarza-
ja si¢ jednak tak skuteczne i silne systemy,
ktére umozliwiaja budowe domu wyko-
rzystujac wylacznie system lokalny.

W grupie spotecznych potrzeb znaj-
dziemy takze te ,ogélnoludzkie™ pokéj
na $wiecie, zmniejszenie ubdstwa czy
zrédwnowazony rozwdj globalny. W ich
przypadku waluty alternatywne zostaly
w pewnym sensie legitymizowane przez
ONZ, ktéra wséréd celéw milenijnych
wymienita restrukturyzacje  globalne;j
architektury finansowej, bazujac na za-
sadach réwnosci, transparentnos$ci, od-
powiedzialnosci i demokracji. Wskazata
na potrzebe bilansowania wykorzystania
narz¢dzi monetarnych dla zaspokojenia
potrzeb czlowieka, w tym wykorzystujac
waluty alternatywne — banki czasu [TDB,
2012]. Potrzeba ta wynika z nadmiernej
dominagji rynkéw finansowych i nieréw-
nomiernego podziatu wspdlnego boga-
ctwa i wynagrodzenia pracy. ONZ widzi
w walutach spotecznych realizacje oddol-
nej demokracji, ktéra moze by¢ istotng
przeciwwaga dla globalnych korporacji
finansowych i wiadz monetarnych.

Wzajemny kredyt,
czyli zaufanie

Wsrdd systemdédw walut lokalnych nie-
mal wszystkie oparte s3 na mechanizmie
wzajemnego uznania czy Wwzajemnego
kredytu (mutual credit). Systemy takie
opierajg si¢ na kilku wspélnych funda-
mentalnych zasadach. Kazdy cztonek
spolecznosci przystepujac do sytemu zo-
bowiazuje si¢ do uczciwosci w wymianie,
a jednoczes$nie ufania innym co do ich
uczciwoséci. Dzigki temu wymiana moze
odbywa¢ si¢ bez wzajemnych podejrze,
a zatem i bez zbednych podmiotéw po-
$redniczacych i kosztéw transakcyjnych.
Systemy te dziatajg dzigki inicjatywie
samych cztonkéw spotecznosci i ich

auto-motywadji, ale takze wzajemnej mo-
tywacji. Wynikaja z potrzeb matych lo-
kalnych spotecznosci, zorganizowanych
w miastach, osiedlach, w ktérych rzad-
ko jest wiccej niz kilkaset oséb. Dzigki
temu moga zachowaé integralnos¢ grupy
i wspélnotowy charakter. Celem spotecz-
nych walut nigdy nie jest zysk, a zaciagane
zobowiazania prawie nigdy nie sg opro-
centowane. Realna warto$¢ sald zalezy
wprost od wielostronnego konsensusu do-
tyczacego jednostki wymiany i sposobu
jej wzglednego wartosciowania (okresla-
nia wzglednych relacji migdzy warto$cig
sprzedawanych débr). Czlonkowie spo-
tecznosci nie osiagaja zysku, ale otrzymuja
nadwyzke ekonomiczng dzigki wymianie
nieograniczonej regulacjami, posrednika-
mi i korporacjami. Systemy takie czgsto
sa niezalezne od wahan koniunktury i in-
flacji w gospodarce krajowej i $wiatowej,
umozliwiajg fatwe, szybkie i nieograni-
czone wejscie na rynek lokalny bez pro-
cesu biurokratycznego. Nie trzeba takze
ponosi¢ kosztéw pozyskania $rodka wy-
miany. Aktywizacja lokalnej spolecznosci
moze oznaczad realne zmniejszanie bezro-
bocia i biedy.

Mechanizm dziatania systeméw typu
mutual credit polega na utrzymywaniu
osobistych sald kredytu (ujemny stan) lub
debetu (dodatni stan), ktére zmieniajg si¢
wraz z dokonywaniem transakeji. W mo-
mencie transakeji u jednej osoby saldo si¢
zwigksza, u drugiej zmniejsza. Zarobione
podczas $wiadczenia ustugi lub sprzeda-
zy dobra punkty mozna przeznaczy¢ na
zakup innej ustugi lub dobra u innego
czonka tej samej spotecznosci. Pieniadz
w tym systemie kreowany jest w momen-
cie transakgji. Jesli tylko transakcje sa sy-
metryczne co do uznania kredytu i debe-
tu, suma sald dodatnich jest réwna sumie
sald ujemnych i odzwierciedla ilo¢ istnie-
jacego w danym momencie pienigdza.

Pienigdz oparty na kredycie zaufania
ma takze istotne wady, ktére mogg si¢ ob-
jawi¢ w spotecznosciach wigkszych, w kté-
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rych samokontrola jest znacznie mniejsza,
a zaufanie musi opiera¢ si¢ na relacjach
posrednich. Podstawowe ryzyko dotyczy
nie sptacenia kredytu. Aby temu zapobiec
stosowane sg np. reguty catkowitego spta-
cenia ujemnego salda przed rezygnacja z
uczestnictwa.

Niekiedy lokalny system wymiany
moze przekraczaé bariery geograficzne,
zachowujac lokalny charakter, jak japon-
ski fureai kippu — dostownie kupon za-
chowujacy relacj¢ [Lietaer i in., 2006]. W
tym przypadku cztonkowie rodzin odda-
lonych od rodzicéw w podesztym wieku
pomagaja osobom starszym w ich otocze-
niu, a za zarobione punkty moga naby¢
ustuge opieki nad wlasnymi rodzicami.

Podobnie jak zasieg, takze zerowe
oprocentowanie (ujemnych) sald nie jest
uniwersalng reguta w walutach typu mu-
tual credit. W 1932 r., w czasie Wielkiej
Depresji i inflacji, w austriackim mie$cie
Worgl wprowadzono certyfikowane wek-
sle kompensacyjne (Certified Compensa-
tion Bills), nazywane potocznie freigeld
(z niem. wolny pieniadz). Jedna z zasad
tego eksperymentu bylo ujemne oprocen-
towanie utrzymywanych papieréw war-
to$ciowych [Lietaer, 2002]. Taki koszt
utrzymywania zasobu pieniadza (salda
dodatniego) okresla si¢ mianem demur-
rage i polega na okresowym zmniejszaniu
si¢ warto$ci weksli (dtugu) lub w przy-
padku walut bezemisyjnych, dodatnich
sald i zwigkszaniu ujemnych sald o pe-
wien procent. Oznaczato to, ze cztonkom
spolecznosci oplacalo si¢ utrzymywad
weksle (ujemne saldo), co bylo mozliwe
w przypadku aktywnego uczestnictwa w
zakupach, a jednocze$nie nie optacato si¢
utrzymywa¢ dodatniego salda (lub braku
weksli), co motywowato do aktywnego
poszukiwania zbytu i sprzedazy. W rezul-
tacie spoleczno$¢ wykazywata naturalng
aktywno$¢ gospodarcza. Co wigcej, jest
to rezim inflacyjny, ale oparty na stalej
dewaluacji pienigdza. Rezim pieniadza
tradycyjnego okazuje si¢ najcz¢sciej takze

inflacyjny, ale i procykliczny, co oznacza,
ze wraz ze zwigkszaniem aktywnosci go-
spodarczej rosng ceny towardw wyrazone
w danej walucie i dopiero przez to spada
realna warto$¢ pieniadza (rosnie koszt
alternatywny utrzymywania plynnego
pieniadza). Minusem demurrage jest to,
ze takze w przypadku, gdy aktywno$é
spoltecznosci natrafia na bariery swojej
aktywnosci zwigzane z lokalnym zasie-
giem wymiany rynkowej, ograniczonymi
mozliwosciami technologicznymi malej
skali, inflacja warto$ci pieniadza postgpu-
je. Taka sytuacja juz nie tyle motywuje,
co zmusza do aktywnosci, a to moze by¢
zrédtem napigé. Freigeld zostal ostatecz-
nie zdelegalizowany przez bank centralny.

Pieniadz oparty na czasie

Mechanizm walut spotecznych wska-
zuje, ze sg realizacjg laborystycznych teo-
rii warto$ci, poruszanych m.in. przez Ka-
rola Marksa czy Adama Smitha, a ktére
wiaza warto$¢ wytworzonych towaréw
z praca potrzebng do ich wytworzenia.
Bezposrednia realizacja takich pomystéw
sa banki czasu (pieniadz oparty na czasie).
Ich historia sigga co najmniej poczatku
XIX wieku, kiedy Rober Owen, walijski
socjalista, zatozyt pierwsza gielde czasu,
emitujac ,noty pracy” [Cahn, 2013]. We-
dtug E.S. Cahna banki czasu maja swo-
je korzenie w czasach, gdy skonczyly si¢
pieniadze na programy spoteczne [Cahn,
2004], a dominujacym podejéciem do
ustug spotecznych byto kreatywne two-
rzenie rozwiagzad probleméw. System
taki jak banki czasu ma sil¢ odbudowy
infrastruktury zaufania i solidarnosci, ktd-
re mogq wzmacniac rodziny i spolecznosci
[Cahn, 1999].

Cecha wyrézniajaca banki czasu jest
zastosowanie czasu wykonania ustugi
jako jednostki (standardu) wartosci, a
takze zrédia wartoéci: kredyty czasowe
(time credits), inaczej kredyty ustugowe
(service credits) lub dolary czasowe (7ime
Dollars) w Stanach Zjednoczonych, cze-
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sto okreslane po prostu jako ,godziny”
(hours). Banki czasu nazywane sg ,giel-
da ustug”, w przeciwienstwie do innych
walut spotecznosciowych, ktére obejmuja
takze wymiane towaréw.

Najwiecej bankéw czasu dziala na za-
sadzie mutual credit. Powstaja one tam,
gdzie oprécz warunkéw do utworzenia
systemu wzajemnego kredytu istnieje spe-
cjalizacja, dzigki ktdrej przepracowana i
,zarobiona” godzina na programowaniu
strony internetowej moze by¢ wydana
na godzing ustugi naprawy samochodu.
Dzigki temu banki czasu nie podlegaja
wahaniom inflacyjnym, a waluta si¢ nie
dewaluuje. Jednak w sensie ekonomicz-
nym, tzn. uwzgledniajac alternatywne
mozliwosci wykorzystania czasu, a takze
subiektywna uzyteczno$¢ wykorzystanej
na ustuge pracy, wartos¢ czasu jako walu-
ty moze si¢ wahad.

Banki czasu majg problemy z rela-
tywnos$cia wyceny. Z tego powodu nie-
ktére z nich tacza denominacj¢ czasowy
z denominacja w oficjalnej walucie, inne
umozliwiajg negocjowanie stawki za ustu-
ge. Przyktadem rozwiazania faczacego te
dwie cechy jest system Ithaca HOURS,
dziatajacy od 1991 r. Wycena godziny
czasu pracy jest tu ustalona (1 godzina =
10 USD), ale w razie kryzysu lub inflacji
oficjalnej waluty fiducjarnej wycena moze
sie¢ zmieni¢. Dodatkowo Ithaca HOURS
wyréznia to, ze poswiadczenia s central-
nie emitowane w formie papierowej w
momencie, gdy kto$ oglasza swoje ustugi
w lokalnym biuletynie: kazdy oglasza-
jacy si¢ (zatem przystgpujacy do syste-
mu) otrzymuje 4 HOURS. Jest to zatem
szczegolna forma pieniadza fiducjarnego,
ktéry musi by¢ zarzadzany, aby zapo-
biec spadkowi jego wartosci. Wynika to
z braku ujemnych sald w tym systemie.
Uczestnicy wymiany moga ponadto ne-
gocjowad ilos¢ HOURS, jesli rozpatrywa-
na jest ustuga wymagajaca pracy bardziej
specjalistycznej, co uelastycznia system
[Alternatives].

Przyktad ten pokazuje jeszcze jed-
ng ceche walut spotecznych — wymagaja
przynajmniej jednej osoby, ktéra trwale
promuje i utrzymuje system. W przy-
padku Ithaca HOURS, gdy Paul Glover,
zalozyciel i promotor systemu, wypro-
wadzit si¢ z miasta Ithaca, system pod-
upadtl. Inne organizacje, jak np. hOurs-
wolr [FCM], potwierdzaja koniecznos¢
utrzymania pozycji koordynatora walu-
ty w danej spolecznosci, ktéry organizu-
je spotkania, promuje wymiang¢ godzin,
buduje spoteczno$é¢, a czesto takzie pro-
wadzi rachunki cztonkéw spotecznosci i
kojarzy ustugodawcéw z ustugobiorcami.
Bez tego systemy kurcza si¢ wskutek na-
turalnej degradacji efektéw zewngtrznych
sieci, az do przekroczenia masy krytycz-
nej, ktéra w przypadku rozwoju systemu
umozliwia gwattowny wzrost sity tych
efektéw, a w tym przypadku powoduje
gwaltowny zanik systemu.

Gléwne modele

W ramach spolecznych systeméw
wymiany mozna wyrézni¢ kilka mode-
li zblizonych do siebie rozwiazan, ktére
staly si¢ standardami. Jednym z najpo-
pularniejszych i aktywnie wykorzysty-
wanych jest LETS (Local Exchange and
Trade System), czyli lokalny system wy-
miany i handlu, ktéry powstat w 1983 r.
w Kanadzie. Srodkiem wymiany jest tu
punkt kredytowy (LETS Credit), ktéry
ma ustalong warto$¢ (np. jednostke cza-
su albo energii). Jest to zatem model typu
mutual credit [LETSystem]. Jego podsta-
w3 jest rejestr przechowujacy informacje
o oferowanych przez spolecznos$¢ dobrach
i ustugach oraz stanach kont. W systemie
nie jest wykorzystywana emisja drukowa-
nych papieréw dtuznych. W niektérych
krajach funkcjonuja systemy bazujace na
LETS. Przyktadowo we Francji wykorzy-
stywany jest SEL (Systéme d’Echange Lo-
cal), w Niemczech istniejg kota wymiany
nazywane Zauschring, Tauschkreis. Bardzo
czgsto realizacje w systemie LETS sg bez-
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posrednio utozsamiane z systemami typu
mutual credit, cho¢ sa jedynie pewna ich
podgrupa.

System wymiany spolecznosciowej
CES (Community Exchange System) po-
wstal w 2003 r. w Afryce niezaleznie od
innych systeméw, ale poczatkowo bazo-
wal na standardzie wyznaczonym przez
LETS. Wymiana ewoluowata tu w bar-
dziej zlozony system, ktéry wyréznial
si¢ przede wszystkim wykorzystaniem
technologii sieciowych, szczegélnie inter-
netu, aby zredukowa¢ koszty administro-
wania systemem i pozwoli¢ promotorom
rozszerza¢ zasi¢g dziatania oraz komuni-
kacje migdzy réznymi spolecznosciami.
Z czasem wiele grup wykorzystujacych
standard LETS zacz¢to wykorzystywad
platformy internetowe CES. Obecnie
obejmujg one ok. 700 realizacji. Platformy
CES pozwalajg zaréwno na prowadzenie
wspolnej bazy ofert i transakcji, dostgpne;j
dla kazdego czlonka spolecznosci, wpro-
wadzanie transakeji przez internet, a tak-
ze na transfery migdzy gieldami.

Na systemie LETS bazuje takze crédi-
to, lokalna waluta, ktéra pojawita si¢ w
1995 r. w Argentynie. Jest jedna z pierw-
szych walut uzywanych na lokalnych ryn-
kach barterowych (mercados de trueque),
ktére pojawily si¢ w trakcie argentynskie-
go kryzysu ekonomicznego. Operatorem
tej waluty byta globalna sie¢ wielostron-
nych klubéw barterowych Red Global
de Clubes de Trueque Multireciproco —
RGT. RGT funkcjonowata jako zdecen-
tralizowana sie¢ niezaleznych punktéw
barterowych obstugujacych klientéw z
klasy $redniej, ktérzy stracili prace w p6z-
nych latach 90. XX wieku. Szacuje sig,
ze warto$¢ obrotu débr i ustug w 2000 r.
wyniosta 400 mln dolaréw. W 2002 r.,
kiedy bezrobocie w Argentynie wynosito
ponad 20 proc., okoto 7 proc. spoteczen-
stwa uczestniczylo w systemie RGT. Wraz
z pogarszaniem si¢ sytuacji ekonomiczne;j
coraz wiecej ludzi dotaczato do klubdw
RGT, a wielu cztonkéw wydawato swoje

kredyty nie oferujac w zamian wilasnych
umiejetnosci czy débr. Zmaterializowa-
ty si¢ zatem zagrozenia wielu walut spo-
tecznych, ktére nie s3 rozwijane w sposéb
naturalny. Mimo to system wcigz funk-
cjonuje korzystajac z list dyskusyjnych
[PCRAC], Facebooka [TyA] i Twittera
[RAT]. Autor ocenia, ze wlasnie argen-
tynskie waluty lokalne stanowia najwick-
szg czg$¢ spotecznych walut alternatyw-

nych — ok. 3000 [Unilets].

Potrzeby ekonomiczne

Mimo ze pieniadz w istocie jedynie po-
$redniczy w wymianie, wiele spofecznych
walut ma wptyw na zaspakajanie potrzeb
ekonomicznych. Naleza do nich: kreowa-
nie nowych rynkéw, obnizanie cen dla
konsumentéw, wzrost sity nabywczej po-
siadanych $rodkéw, potrzeba zmniejsze-
nia ryzyka postugiwania si¢ pienigdzem,
potrzeba $rodka wymiany wewngtrznej
w  przedsi¢biorstwach, spolecznosciach,
czy potrzeby dbania o lojalno$¢ klienta.
Wsréd nich jedynie wzrost sity nabywczej
srodkéw pasuje do tradycyjnego modelu
pieniadza i jego funkcji tezauryzacyjnej.

Potrzeby ekonomiczne zaczynaja od-
grywac wazng rolg, jesli w gre wchodzi in-
teres wlasny podmiotéw indywidualnych
lub przedsi¢biorstw. Interes ten moze
wynikaé z checi zysku, zwigkszania kon-
sumpcji, lub utrzymania realnej wartosci
majatku. W najwigkszym stopniu potrze-
by te sq realizowane przez waluty okresla-
ne jako korporacyjne oraz waluty bazuja-
ce na trwatych, uzytecznych warto$ciach,
jak np. zlocie czy srebrze.

Zloto od tysiccy lat jest uwazane za
synonim wartosci. Przez wieki byto $rod-
kiem wymiany, nast¢pnie baza dla fidu-
cjarnego pienigdza w systemie waluty
ztotej. Obecnie stanowi zabezpieczenie
czgéci realnej wartoéci papierowego pie-
niadza — taka funkcj¢ pelni dzi$ okoto 75
proc. wydobytych zasobéw. Najczesciej
wymieniang przez jego zwolennikéw ce-
cha zlota jest realna stabilno$¢ jego war-
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toéci. Ta cecha jest gtéwna motywacja do
tworzenia walut opartych na ,twardych
warto$ciach™ metalach szlachetnych lub
innych towarach. Waluty te, oprécz skle-
péw sprzedajacych metalowe tokeny, nie
wymagaja ani emisji, ani zarzadzania.
Aby nie ujawnialo si¢ prawo Greshama-
-Kopernika, dla zabezpieczenia klientéw
powstaja ustugi gwarantujace standardy
emisji, takich walut jak np. American
Open Currency Standard — AOCS. Dzia-
talnos¢ organizacji polega na certyfiko-
waniu walut, wsparciu dla inicjatoréw
w zakresie budowy marki i zachecaniu
przedsi¢biorstw do akceptowania certyfi-
kowanych walut, a takze ustalanie stopy
wymiany miedzy zatwierdzonymi wa-
lutami a pieniadzem oficjalnym. AOCS
zacheca takze do wymiany i akceptacji
tokenéw na poziomie regionalnym i mig-
dzynarodowym [AOCS].

W drugiej grupie znajdujg si¢ elektro-
niczne ,ztote portmonetki”, umozliwiaja-
ce zakup poprzez internetowe platformy
(ztote banki) ztotych certyfikatéw po-
$wiadczajacych posiadanie kruszcu i obra-
canie nimi réwniez za pomoca platformy,
tak jakby placilo si¢ fizycznym zlotem.
Nalezg (a wlasciwie nalezaty) do nich
np. Beenz, Flooz, e-Gold, Gbullion czy
LibertyReserve. Byly to systemy z zatoze-
nia oparte na 100 proc. rezerwach i braku
kredytowania, a z kontami denomino-
wanymi w kruszcu. Nie kreowaly zatem
zadnego nowego pienigdza, a jedynie
umozliwiaty przechowywanie majatku w
ztocie oraz platnosci, pobierajac okreslong
marz¢. Uczestnictwo w systemie bazowa-
to na zaufaniu do koordynatora systemu,
ze sprzedawany kruszec faktycznie posia-
da, gdyz kupujacy nie otrzymywat fizycz-
nie kruszcu, a jedynie elektroniczne $wia-
dectwo jego posiadania. Systemy, ktére
probowaty zloto rezerwowe inwestowad
albo tworzy¢ piramidy Ponziego, szyb-
ko upadly. Jako ze transakcje czgsto nie
byly rejestrowane, a transferowaé mozna
bylo podajac trudno weryfikowalne dane,

system obstugiwal réwniez transakcje
czarnego i szarego rynku. Z tego powodu
wigkszo$¢ ,ztotych portmonetek” zostato
zamknigtych. Przetrwaly te operujace w
legalnych ramach, a zwlaszcza uniemoz-
liwiajace albo $cisle rejestrujace przekazy-
wanie warto$ci miedzy klientami.

Interes korporacji wymaga zaufania
klienta do marki. Temu stuza programy
lojalnosciowe, w ktérych klienci zbierajg
punkty za zakupy. W zaleznosci od pro-
gramu moga je wyda¢ na nast¢pne zakupy
produktéw danej marki lub na produkty
innych firm uczestniczacych w progra-
mie. Tym samym firmy emitujg kredy-
towy pieniadz korporacyjny (Commercial
Purpose  Currency). Jako emitent majg
ujemne saldo punktéw (zobowiazanie), a
klienci dodatnie (nalezno$¢). Nie mozna
ich okredli¢ mianem petnowartosciowego
pieniadza, gdyz zasi¢g stosowania takich
punktéw jest bardzo ograniczony. Emi-
tent w petni kontroluje zaréwno emisje,
ceny towaréw, okres trwania, gdyz pro-
gram ma realizowal jego oczekiwania
marketingowe.

Oprécz rynkéw typu B2C (business
to client) taczacych przedsi¢biorstwo z
klientem, alternatywne systemy wymiany
wystepujg takze na rynkach C2B (c/ient
to business), ktore wydaja si¢ najbardziej
dojrzale pod wzgledem gospodarczym.
Zapoczatkowane zostaly w Holandii,
Urugwaju i Brazylii. Okresla si¢ je mia-
nem uktadu konsumencko-handlowego
(Consumer Commerce Circuit — C3).
Jest to rozwiazanie oparte na internecie,
z okrelonym zestawem podstawowych
zasad gwarantujacych wydajne dzialanie,
ale wickszo$¢ szczegdtéw jest ustalana
lokalnie. Konsumenci kupuja vouchery
za konwencjonalny pieniadz od sieci C3
z lokalnie ustalonym bonusem, aby za-
checi¢ do korzystania z systemu. Jest to
moment emisji pienigdza. Vouchery sa
wykorzystywane do zakupéw u zrzeszo-
nych dostawcéw. Przedsi¢biorstwa moga
za$ placi¢ voucherami miedzy soba. Srod-
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ki ze sprzedazy voucheréw sg obstugiwane
przez lokalny bank, ktéry w ramach ukfa-
du ma mozliwo$¢ oferowania nisko kosz-
towego finansowania projektéw przedsie-
biorstw. Odmiang systemu C3 sa systemy
WIR w Szwajcarii i WAT w Japonii, gdzie
vouchery sa takze wykorzystywane w wy-
mianie miedzy klientami.

Potrzeby nowych uzytecznosci

Cele zwigzane z uzytecznoscig zostaly
zmarginalizowane wéréd tych zaznaczo-
nych w bazie WDCC. Wydaje si¢ jednak,
ze W rzeczywistosci sa one istotna moty-
wacja, gdyz lista brakéw w uzyteczno-
$ci wérdd istniejacych walut jest dluga.
Wspétczesny pieniadz nie jest bowiem tak
stabilny, jak np. ztoto. Jako ze jest emito-
wany przez wladze centralne, a kreowany
przez instytucje finansowe, czg¢sto nie ma
tez wystarczajacej zdolno$ci wspierania
rozwoju lokalnych i regionalnych spo-
tecznoéci. Do tej listy mozna dotaczy¢
potrzeby typowo praktyczne. Wspélczes-
ny pieniagdz naklada duze ograniczenia
w przypadku miedzynarodowych trans-
fer6w $rodkéw. Nie jest w petni dosto-
sowany do wymiany na réznorodnych
rynkach elektronicznych i wirtualnych
(np. w grach komputerowych). Elektro-
nicznej formie pienigdza brak mobilnosci
i akceptowalnosci gotéwki, a gotéwkowa
forma ma fizyczne ograniczenia ilo$ciowe.
Wspélczesny pieniadz nie jest w stanie
zmierzy¢ kazdej wartosci, czgsto nakfada
ukryte koszty transakcyjne, a jego trans-
fer wcigz wymaga czasu. Nie jest takze
anonimowy, szczegdlnie w elektronicznej
formie. Gotéwka wprawdzie daje pewne
poczucie anonimowosci, jednak jej fizycz-
na posta¢ jest oznaczona numerem seryj-
nym, a jednoczesnie zbiera mikro $lady
fizyczne w czasie uzytkowania. Wiele z
wymienionych potrzeb zaspokajajg walu-
ty wirtualne.

W 2012 r. zostaly one zdefiniowane
przez Europejski Bank Centralny jako
pewien rodzaj nie podlegajgcego regulacji

cyfrowego pienigdza, kidry jest emitowany
i kontrolowany przez swych deweloperdw, a
wykorzystany i akceptowany przez czltonkdw
wirtualnej spotecznosci [ECB, 2012, s. 13].

Waluty wirtualne, szczegélnie otwar-
te (swobodna wymiana migdzy nimi a
ofigjalnymi walutami), daja emitentowi
mozliwo$¢ generowania wirtualnych zna-
kéw pieni¢znych samodzielnie okreslajac
wszelkie zasady, w tym warunki wpro-
wadzania waluty do obiegu. Podlegaja
zatem niemal tym samym prawom eko-
nomicznym, co emitenci walut fiducjar-
nych. Zbyt duza emisja moze spowodo-
waé wewnetrzng inflacje, a takze ostabi¢
walut¢ wzgledem innych walut. Dlatego
tez utrzymujac naturalny monopol, firmy
muszg prowadzi¢ okreslong polityke pie-
nigzng we wlasnym interesie.

Potrzeby libertarianskie

Niektére filozofie i ruchy polityczne, w
tym libertarianizm i zwiazana z nim tzw.
austriacka szkota ekonomii, podkreslajg
potrzeb¢ uwolnienia walut od monopo-
lu paristwa — wprowadzenia konkurencji
emisji pieniadza, niezaleznosci od central-
nych instytucji paristwa, ucieczki od pie-
niadza oficjalnego opartego na kredycie i
rezerwie czastkowej. Od alternatywnych
walut, ktére realizowalyby te potrzeby,
réwnolegle oczekuje si¢ promocji spra-
wiedliwosci  (spolecznej, gospodarczej,
handlowej). Potrzeby te wynikajg naj-
czg¢sciej z nieufnosei do paristwa i nasila-
ja si¢ w czasie kryzyséw. Przedstawiciele
szkoly austriackiej uwazaja, ze pafstwo
w swoim wlasnym interesie bedzie dazyto
do psucia pieniadza, czyli nadmiernego
zwigkszania jego podazy, a zmiany jego
ilodci oddziatuja nie tylko na poziom, ale
réwniez na strukture cen, co w austria-
ckiej teorii cyklu koniunkturalnego jest
jedna z przyczyn cyklu koniunkturalne-
go w gospodarce. Przeciwdziata¢ temu
ma wprowadzenie systemu waluty zfotej
albo denacjonalizacja pieniadza [Hayek,
1976]. Konkurencja migdzy emitentami
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walut miataby zapewnia¢, ze kazdy z nich
bedzie dbat o wartos¢ swojego pieniadza.
W momencie, w ktérym jeden z emiten-
tow zaczatby ,,psu¢” swoja walute poprzez
emitowanie zbyt wielkiej ilosci, ludzie
wymieniliby jego pieniadze na srodki ofe-
rowane przez innych emitentéw [Modrze-
jewski, 2011].

Motywy te staly za wprowadzeniem
wielu rozwigzan lokalnych i prywatnych
walut. Mozna w tym miejscu przywotaé
przyktad z czaséw wojny secesyjnej w
Stanach Zjednoczonych. W obiegu znaj-
dowalo si¢ wéwczas ok. 7000 réznych ro-
dzajéw banknotéw, wyemitowanych jako
pieniadz kredytowy przez ponad 1600
czesto upadtych bankéw, a poniewaz pa-
pier i druk byly tanie, a prawo emitowa-
nia banknotéw byto bronione jako jedno
z praw czlowieka, nawet pojedyncze osoby
byty sklonne emitowaé wtasny pieniadz.
Bardzo trudno byto prowadzi¢ firme bez
wykorzystania specjalnych katalogéw wa-
lut Bank Note Reporter czy Counterfeit
Detector [Galbraith, 2011]. Nie kazda re-
alizacja koncepcji wolnego pieniadza jest
zatem trwata i utatwiajaca wymiang go-
spodarcza.

Podczas gdy wspélczesnie nie ma ta-
kiej wolnosci emisji, a waluty typu mutual
credit sprawdzaly si¢ w malych spotecz-
nodciach, przez dlugi czas poszukiwano
srodka wymiany, ktéry umozliwi rzeczy-
wiste uwolnienie si¢ od monopolu pan-
stwa. Zupetnie nowe mozliwosci pojawily
si¢ wraz z rozwojem internetu. Jednak
przeniesienie cz¢sci systeméw LETS do
internetu i utworzenie systeméw CES nie
rozwigzato wszystkich probleméw. Dalszy
rozwdj sieci i mozliwosci obliczeniowych
komputeréw, a takze upowszechnianie
wiedzy na temat kryptografii, umozliwi-
ty stworzenie zupetnie nowego rodzaju
wirtualnych walut — kryptowalut. Oprécz
realizacji koncepcji wolnego pieniadza,
daja takze duzy stopiert anonimowosci i
swobody postugiwania si¢, podobny do
pieniadza gotéwkowego, uniwersalnos¢ i

globalna (cho¢ niepowszechna) rozpozna-
walnos¢ i akceptowalno$é. Wartos¢ wy-
emitowanych kryptowalut, ktérych jest
obecnie ponad 600 [CCMC], sigga 9 mld
dolaréw, przy czym ok. 93 proc. tej kwoty
przypada na jedng kryptowalutg — bitco-
ina, w przypadku ktérego wielkos¢ obro-
téw (rozumiana tu jako warto$¢ wszyst-
kich transferéw, uwzgledniajaca transfery
spekulacyjne i migdzy wlasnymi adresa-
mi/kontami) przewyzsza juz te wykonane
za posrednictwem Western Union [Wile,
2013].

Bitcoin jest cyfrowa (wirtualna) kryp-
towaluta, stworzong w 2009 r. przez po-
sta¢ lub grupe oséb podpisujacy si¢ jako
Satoshi Nakamoto. Jest to elektroniczny
system platnosci bazujgcy na kryptograficz-
nym dowodzie autentycznosci zamiast na
zaufaniu, pozwalajgcy dwdm stronom po-
dejmowac transakcje bezposrednio ze sobg,
bez koniecznosci posredniczenia dodatkowej
zaufanej strony [Nakamoto]. Bitmonety sg
elektronicznym i niepowtarzalnym cia-
giem znakéw wygenerowanych wedtug
okreslonego algorytmu kryptograficzne-
go. Moga zosta¢ zapisane na komputerze
osobistym w formie pliku, przetrzymy-
wane w zewnetrznym serwisie interneto-
wym zajmujacym si¢ przechowywaniem
elektronicznych portfeli, czy przenoszo-
ny na telefonach komdérkowych, elektro-
nicznych kartach, voucherach itp. Moga
zostaé przestane do innej osoby przez
internet bezposrednio do dowolnego po-
siadacza adresu Bitcoin. Wykorzystanie
internetu przy tym jest niezbedne, aby
transakcja zostala przyjeta przez system,
gdyz tylko w ten sposéb mozna potwier-
dzi¢, ze monety zostaly przekazane i
moga by¢ dalej wykorzystane. Bitcoin
uzywa bazy danych rozproszonej pomig-
dzy weztami sieci peer-to-peer w internecie
do przechowywania transakcji. Wyko-
rzystuje kryptografic w celu zapewnienia
podstawowych funkeji bezpieczenstwa,
takich jak upewnienie si¢, Ze bitcoiny
mogg by¢ wydane tylko raz przez osobg,
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ktéra je posiada w danym momencie czy
weryfikacja oryginalno$ci wytworzonych
bitcoinéw. Autoryzacja transakeji, po-
$wiadczanie oryginalnosci monet i zabez-
pieczenie przed podwdjnym wydaniem
oraz cofnigciem transakeji réwniez odby-
wa si¢ w zdecentralizowanym $rodowisku.
Potwierdzanie transakcji odbywa si¢ przez
kolejne stopnie szyfrowania historii trans-
akeji, uwzgledniajace kolejne transakeje.
Maszyny, ktére biora udzial w procesie
potwierdzania transakcji i udost¢pnia-
ja swoja moc obliczeniowa, otrzymuja w
zamian bitcoiny. Jest to jedyna mozliwo$¢
zwigkszania podazy bitcoinéw. Proces
ten nazywa si¢ ,wykopywaniem” monet.
W praktyce monety wytwarzaja nielicz-
ni, zgromadzeni w ,kopalniach”. Podaz
bitcoinéw jest automatycznie regulowa-
na poprzez algorytm zaimplementowany
w aplikacje stuzaca do wymiany monet.
Jej ilo$¢ rosnie w z géry okreslonym, ma-
lejacym tempie. System nie ma banku
centralnego, ani centralnej instytucji roz-
liczeniowej. Jako ze system wykorzystuje
kryptograficzne mechanizmy do zabez-
pieczania, wytwarzania i transferu $rod-
kéw, zaufanie do waluty i jego gwaranta
stalo si¢ niemal zb¢dne, gdyz gwarantem
jest system jako calo$é: jego uzytkownicy
i deweloperzy oprogramowania.

System zapewnia bardzo wysoki sto-
pien anonimowosci wewnatrz. Nie ma
mozliwosci znaczenia pienigdzy by prze-
ciwdziata¢ przestgpstwom czy $ledzié
transakcje. System od samego poczatku
przyciagal szare i czarne rynki z catego
$wiata. Najwickszg luka anonimowosci sg
miejsca styku sytemu z realnym $wiatem,
szczegdlnie kantory wymiany, gdzie uzyt-
kownik, czgsto znany z imienia i nazwi-
ska kupuje i sprzedaje internetowe waluty.
Wprowadzane bankomaty bitmonetowe
réwniez nie rozwiazuja tego problemu.

Poniewaz koncepcja bitcoina nie jest
oparta na wzajemnym kredycie i wymaga
zaangazowania podmiotéw gospodarki
realnej, dlatego tez musiata zaoferowad

takze wymienialnos¢ na istniejace waluty.
Liczba tego typu polaczen sfery bitcoina z
podmiotami gospodarki realnej jest nie-
wielka, dlatego tatwo je zidentyfikowaé
i kontrolowaé¢ — przedsigwzigcia gospo-
darki realnej obracajace oficjalnymi $rod-
kami pieni¢znymi podlegaja regulacjom
prawnym. W krétkiej historii bitcoina jest
juz kilka przypadkéw zamykania przez
wladze kantoréw wymiany, na przyktad
Silk Road, najwickszy czarny rynek in-
ternetu, zamkniety w 2013 r. przez FBL
Ponadto, kontrola calego systemu mone-
tarnego z punktu widzenia $rodkéw kra-
jowych jest relatywnie prosta. Interwen-
cje wplywajace na kurs sa mozliwe przy
wciaz relatywnie niewielkich kapitatach,
bedacych w zakresie nawet zamoznych
0s6b prywatnych. Kradziez bitcoindw jest
tak samo mozliwa, jak kradziez gotéwki,
z ta réznica, ze wymagane sa zdolnosci in-
formatyczne a nie manualne, czego przy-
ktadem jest upadek MtGox, najwickszego
kantoru bitcoinéw w internecie na skutek
wlamania.

Najwicksza obecnie przeszkoda w
praktycznym wykorzystaniu bitcoindw,
ale takze wszystkich innych kryptowalut,
jest niestabilno$¢ wahan ich kursu wobec
innych walut, co oznacza bardzo wyso-
kie ryzyko kursowe i koszty transakcyjne
zwigzane ze zmianami cennikéw wyra-
zonych w bitcoinach. Wysoka zmiennos¢
kursu przy dlugoterminowym trendzie
wzrostowym zache¢ca do traktowania tej
waluty bardziej jako inwestycji niz waluty.

Z ekonomicznego punktu widzenia
bitcoin nie ma zadnej wewngtrznej warto-
$ci, ktérag mozna by odnies¢ do konkret-
nego dobra — z punktu widzenia bilansu
firmy mozna go postrzegaé jedynie jako
,warto$ci niematerialne i prawne”. Proble-
mem jest bowiem ustalenie ceny wirtual-
nej waluty i czynnikéw, od kedrych zalezg
jej notowania. W zaden wiarygodny spo-
s6b nie mozna stwierdzi¢, czy bitcoin jest
dzisiaj drogi lub wciaz jeszcze tani. Jego
cena zalezy wylacznie od spekulacyjnego
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popytu i podazy, a tylko czgsciowo od
czynnikéw, takich jak rzeczywista potrze-
ba wykorzystania bitcoinéw jako srodka
wymiany czy gromadzenia wartosci czy
innych niewymiernych cech jakoscio-
wych systemu.

Obecnie akceptowalnos¢  bitcoindw
jako zaptaty za produkty jest umiarkowa-
nie wysoka (jak na skale $wiatowa), nie-
poréwnanie znacznie wicksza jednak niz
w przypadku innych walut. Obecnie po-
nad 30 000 punktéw sprzedazy na $wie-
cie akceptuje bitcoiny [Bitpay], zaréwno
internetowe, jak i stacjonarne.

Zainteresowanie bitcoinem przewyz-
sza zainteresowanie wszystkimi innymi
walutami. Tak jak w przypadku walut
spotecznos$ciowych mozna spodziewad
si¢, ze przetrwajg jako model, gdyz ich
warto$¢ i denominacja wynikaja z kon-
kretnych potrzeb. Trudno jednak oceni¢
mozliwos¢ rozwoju bitcoina ze wzgledu
na rosngce obroty spekulacyjne, ktére co-
raz czgdciej przyciagaja zaréwno duzych
graczy rynkéw finansowych, jak i wladze
monetarne i fiskalne. Te ostatnie szczegdl-
nie zainteresowane s3 odprowadzaniem
podatku od zawieranych za pomoca bit-
coinéw transakeji. Amerykaniska Agencja
ds. Zapobiegania Przestgpczosci Skarbo-
wej (FinCEN) zaproponowata regulacje
dotyczace rejestracji oséb posiadajacych
bitcoiny w celu zyskéw finansowych, a
niemieckie ministerstwo finanséw uznato
bitcoina za legalna jednostke rozliczenio-
wa do prywatnych transakeji. Nie ozna-
cza to jednak uznania kryptowaluty za
pelnoprawny pieniadz.

Przyszto$¢ kryptowalut zaleze¢ bedzie
gléwnie od ich zastosowania i ram praw-
nych, ktére zostang dla nich ustalone.
Aby bitcoiny nie podzielity losu innych
walut wirtualnych, deweloperzy i uzyt
kownicy beda musieli p6js¢ na ustgpstwa,
m.in. ograniczajac anonimowo$¢ i zblizy¢
ten system do ustugi ptatnosci, podobne-
go do PayPal.

Kryptowaluty beda mialy rzeczywisty
sens takze woéwczas, gdy bedzie przyby-
waé ,obywateli gospodarki BTC”, ktérzy
beda nie tylko wydawad, ale takze je zara-
biaé. Dopiero utworzenie systemu podob-
nego do C3, w ktérym kryptowaluty beda
zataczaé pelny krag gospodarczy, a asor-
tyment débr i ustug zaspokoi komplek-
sowo przynajmniej podstawowe potrzeby
cztowieka, bez koniecznosci taczenia sie
z gospodarka z oficjalnym pienigdzem,
umozliwi potraktowanie bitcoina jako
instrumentu spetniajacego podstawowe
funkcje pieniadza.

Podobna sytuacja dotyczy innych
kryptowalut, wzorowanych na sukce-
sie bitcoina. Sg one kopig kodu bitcoina,
cho¢ réznia si¢ sposobem dystrybucji, po-
wstawaniem lub wickszym stopniem bez-
pieczenstwa.

Mimo swoich wad bitcoin jest obie-
cujgcym rozwigzaniem dla globalnej wy-
miany i pfatnosci. Czas oceni, czy nie sg
one kolejng cebulky tulipana, za ktérg
kilka wiekéw temu ptacito si¢ willa, albo
dotcomem, ktéry kilka lat temu wart byt
sto razy wigcej, niz kazda inna firma sfery
realnej. W obu tych przypadkach mozna
bylo straci¢ wszystko.

Podsumowanie

Patrzac z perspektywy systeméw pie-
ni¢znych i potrzeb ludzi odkrywamy ni-
sze, w ktére weiska si¢ ludzka kreatyw-
no$¢ i demokracja. Na poziomie lokalnym
rozwijaja si¢ systemy LETS, CES i banki
czasu, jedli tylko braki oficjalnych walut
sa wystarczajaco motywujace i gdy jest
przedsigbiorczy organizator. Na poziomie
globalnym natomiast dominuja krypto-
waluty z bitcoinem na czele, nap¢dzane
spekulacjami. Rewolucja pieniezna trwa
w tym wirtualnym, réwnoleglym $wie-
cie. Niewiele pewnego mozna powiedzie¢
o walutach alternatywnych, poza tym, ze
wiatry moga si¢ zmieni¢, a historia pienia-
dza jeszcze si¢ nie skonczyta.
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